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detaliczny

PEYNNOSC FINANSOWA BRANZY

@ Sprzedaz detaliczna w | kwartale 2021 — wzrost r/ro 1,2%

@ Odreagowanie (po ubiegtorocznych gtebokich spadkach) w sprzedazy
tekstyliow, odziezy, obuwia, samochoddw.

@ Kontynuacja a nawet przyspieszenie wzrostéw w dobrach trwatego
uzytku (meble, RTV, AGD)

@ Nadal nizsza niz przed rokiem byta sprzedaz w grupie farmaceutyki,
kosmetyki, paliwa

@ Niezaleznie od koniunktury na swoje produkty wszyscy dostawcy i producenci
z kategorii FMCG powinni zwraca¢ uwage na to, jak gwattowna zmiana popytu
i zwyczajoéw zakupowych Polakdw w ciggu minionego roku wptynety na kondycje
sklepdw: spadek rentownosci wyraznie odbija sie na regulowaniu zobowigzan
wobec dostawcodw — niewyptacalnosci hurtowni

@ Wzrost niewyptacalnosci odpowiednio dla detalu i hurtu to 28-31% r/r
w pierwszych dwdch miesigcach. W marcu — dramatyczny, ponad 100% r/r
skok niewyptacalnosci w handlu

@ Pomimo stabilnego popytu na zywnos¢ i niewyptacalnosci w styczniu i lutym
(a zapewne i spora cze$¢ z marca) byty efektem drugiego, jesiennego
zamkniecia gospodarki — ale co istotne zgtaszane zazwyczaj w czasie jej
otwarcia na poczgtku roku

@ Duza presja marzowad — dalszy wzrost kosztow (ptace — minimalna 2800 zt
obecnie), energii, rosngce obcigzenia podatkowe), wzrost ptac

@ Problemy czesci odbiorcéw sktonity producentdw do skracania kredytu
kupieckiego (np. niektore kategorie spozywcze czy kosmetyki) w trosce
o naleznosci, takze w szczycie — IV kwartale...
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+1,2%

WZROST SPRZEDAZY
DETALICZNE)J

+100%

WZROST LICZBY |
NIEWYPLACALNOSCI

w marcu 2021

@ Dobry dostep do finansowania, ale jednoczesnie zwiekszenie liczby opdznien w ptatnosciach (problemem sqg mate i Srednie kwoty)

@ Wzrost konsumpgji nie zapobiegt postepujgcej koncentragji i ktopotom nie tylko matych, ale takze najwiekszych dystrybutorow
detalicznych (hipermarkety — przyktadem zastgpienie Tesco mniejszym formatem Netto). Pytanie, czy dokona tego podatek

handlowy

@ Rosngca liczba niewyptacalnosci hurtowni — co dziwne towardw cieszqcych sie popytem w detalu: FMCG (w tym zywnosci),
ale takze dobr trwatego uzytku (wyposazenie mieszkan) czy inwestycyjnych (budownictwo — pomimo nieztej koniunktury

w sektorze i rozgrzanego rynku mieszkaniowego)
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detaliczny

PERSPEKTYWY | WYZWANIA RYNKOWE

® ® ®

Sektor najbardziej (obok ustug) Podziat handlu wg sektoréw Zapowiedzi (kwiecien) regulagji
dotkniety kwarantanng — drastycznym wskazuje na dobry, stabilny wzrost ustawowych wptywajgcych na
ograniczeniem popytu sprzedazy detalicznej zywnosci. podzielenie sie kosztami lockdowndw
Gtébwnymi zwyciezcami sg dyskonty /strat przez najemcodw w galeriach
(+7,7% w2020 .| +7,9% progno- handlowych z ich wtascicielami.
@ zowane na 2021 r.) — korzystajgce Nieznany schemat propozydji,
na tgczeniu zakupdw, rosngc dzieki waqtpliwosci prawne (potencjalne

Sprzedaz na rynku detalicznym
zakonczyta rok 2021 (bez kolejnych
zamknie¢) wzrostem na poziomie

temu takze w kategoriach detergentdw, pozwy przeciw panstwu)
kosmetykow, odziezy, zabawek itd.

4%-5%, ale to wszystko oznacza @
powrdt do poziomu z 2019 @
Najwiekszym przegranym
Sprzedawcy sprzetu AGD, RTV i IT w 2020 byt wyraznie sektor
@ zanotowali dwucyfrowe wzrosty obuwniczy i odziezowy, druga
] ) w IV kwartale 2020, zaréwno dla blokada zniweczyta ich nadzieje
Wzrost handlu online w kolejnym tych z czystym modelem on-line, jak na pokrycie przynajmniej czesci
lockdowme.— W ineelrgy st.ono/th 9.5% i dla tych omnichannel. Kontynuacja strat w okresie Swigtecznym.
sprzedazy detalicznej ogotem. a nawet przyspieszenie tempa Poczqtek 2021 tez nie byt
Najwigkszy udziat - tekstylia i obuwie wzrostu r/r w | kwartale najlepszy — opinie o stracie

(ponad 30%) oraz ksigzki/prasa (1/4)
Nie wszystkie produkty dobrze
sprzedajq sie online (jesli w ogdle) @
—np. alkohole

dwdch kolejnych sezondw
(marzec — odbicie, trudno
wyrokowac jego trwatosc)

Narodowa, trzecia juz kwarantanna
w okresie IlI-IV wptyneta na kondycje

@ tgpigcych powoli wiatr w zagle
detalistow, zwtaszcza tych
Wedtug szacunkdéw wartosé rynku stawiajgcych na sprzedaz
e-commerce na koniec 2020 w galeriach handlowych (odziez,
siegneta 100 mld zt obuwie, wyposazenie mieszkar)

Wynik finansowy | wskaznik rentownosc
handlu detaicznego w Polsce

Sprosdat decaliczna « wynik finansowy nemo w min
160006 wakainik remtownodcl obrotu nemo (za GUS)

a011

OWynik finansowy netto
{lewn o4)

800 L | 4 Broame GUS
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W SOCIAL MEDIACH

UWAGA DOTYCZACA STWIERDZEN WYBIEGAJACYCH W PRZYSZtOSC

Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie mogqg zawieraé perspektywy, stwierdzenia dotyczqce
przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysztosé, oparte na aktual-
nych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz
niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiegac od wy-
razanych lub przewidywanych w takich stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) zmian ogdlnych
warunkdéw ekonomicznych i sytuacji konkurencyjnej, w tym w szczegdlnosci warunkéw ekonomicznych
i sytuacji konkurencyjnej w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Allianz oraz na kluczowych dla
niej rynkach, (i) wynikéw osigganych na rynkach finansowych, réwniez ze wzgledu na niestabilnos¢
i ptynnos¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (i) czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych
ochrong ubezpieczeniowq, w tym zdarzehn powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzgcych sie
ze wzrostem wydatkéw na likwidacje szkdd, (iv) poziomow i tendencji Smiertelnosci i chorobliwosci, (v)
poziomu powtarzalnosci zdarzen, (vi) w szczegdlnosci w dziatalnosci bankowej, skali ryzyka kredyto-
wego, (Vi) poziomu stop procentowych, (viii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/
USD, (ix) zmian przepiséw prawa i regulacji, w tym regulacji podatkowych, (x) wptywu przejec spoétek,
w tym takze kwestii zwigzanych z integracjq, i srodkami reorganizagji, oraz (xi) ogdlnych czynnikow
zwigzanych z konkurencjg na szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie
wielu z tych czynnikdéw moze by¢ bardziej prawdopodobne lub mogg one przyjmowaé bardziej wyraz-
ng postac na skutek dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji.

BRAK OBOWIAZKU AKTUALIZACII

Spdtka nie zobowigzuje sie do aktualizowania stwierdzen lub informagji wybiegajgcych w przysztosé
zawartych w niniejszym dokumencie, z wyjqtkiem informacji, ktére podlegajg ujawnieniu zgodnie
Z przepisami prawa.

A company of Allianz () E=ll EULER HERMES


https://www.facebook.com/EulerHermesPolska
https://www.linkedin.com/company/euler-hermes-polska/posts/

