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3. PRINCIPAIS INDICADORES
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030 Euro
2023 2022
Proveltos de contratos de seguro 44 532 43318
Qutres Rendimentos Técnicos 10107 2581
=
Volume de Megbcios Total 54 739 52909
Resultado de Contrates de Seguro 6 946 16 509
Taxs dit Cresciments 15
Rendimentos Liguidos de Investimentas® 34| - 5ES
*liqquiclos oo Imparidades
Resultado Liguida 3004 10 663
Taka oe Crescimenly
Capitals Proprios B4 600 78247
Passives de Contratos de Seguro 47870 36 Ta4
Investimentos e Outros Atives Tangivels 126 298 114 615
Tars de Coberura das Previsdes Ti 4 11
Taxa de Cobertura do Capital de Selvéncka Requeride (SCR)® 23T% 254%
" wones JO0RL ndo FUGLEI0S & MelEnsed B 30.12.2023
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4. PRINCIPAIS DESTAQUES DO ANO

ra

Em 2023, a economia mundial sofreu uma correcdo geral apds o crescimento do ano anterior. Apesar deste
ajustamento, persistiram perspativas globalmente positivas. Embora a economia lenha demonsirado rasikéncia no
inicio do ano, com um declinio gradual da inflagio, a atividade econdmica permaneceu abaixo da sua trajatdnia
pré-pandemia. Esta s#uagio foi especiaimente evidente nos mercados emergenies @ nNas economias em
desenvolvimenio, A economia mundial devera ter crescido 2,1%. num contexto de manutengao de uma palitica
maonetaria restritiva destinada a controlar a elevada taxa de inflaglo, que registou uma reduclo para 5.3%.
Globalmente, o risco global de ndo pagamento das empresas situa-se no Risco Médio, quase regressando aos
nivets de 2019,

A economia porfuguesa deverd tambédm ter crascido 2,1%, em linha com a economia mundial, prevendo-se que
mantenha um crescimento acima da média da Zona Euro, com uma diferenca de 0.4 pp.

A crisge politica gerada pela demissdo do Primeiro-Ministro, em novembro de 2023, levou o Presidente da Republica
a anunciar a dissolu¢io da Assembleia da Repdblica e a realizagiic de eleicbes antecipadas, prevendo-se uma
passivel reformulacho da maiona.

Em 24 de fevereiro de 2023, os acionistas da COSEC assinaram um acordo. De acordo com os termos deste
acordo, 8 Allianz Trade. lider mundial em seguros de crédito comercial, adquiriu os restantes 50% da COSEC ao
Banco BPI. A transacio foi concluida com sucesso em 25 de setembro de 2023, fazendo da COSEC um
membro de pheno direito do Grupo Allianz, Este movimento estratégico tem como cbjetive valorizar a posiclo da
COSEC e reforgar & sua capacidade de apoiar as empresas a negociar com confianca, tanto em Partugal como
nog mescados globais

O plano estratégico 2022-2025 foi assimilado e integrade no projeto mais amplo & complexs de integracac do
Grupo Allianz, denominado "Belém”. De salientar que um dos abjetivos iniciais ja foi cumprido através da
consobdacao de contas com o grupo, a partir de 31 de dezembro de 2023 Adicionalmente, estdo previstas
virias atividades no dmbito do Progeto de Integracio para os anos de 2024 e 2025,

Em 2023 a atvidade de Seguro de Crédio e Caugdo em Portugal atingiu o valor maxima histdrico de 88 Milhdes
de Ewros, um crescemento de T5%.

A COSEC reforgou a sua bderanga de mercado nos seguros de crédios, aumentando a sua quota de mercado de
48% para os 50%. No seguro de caugdo a COSEC também reforgou a sua a lideranca com um aumento da quala
de mercado de 38% para 41%.

A taxa de retengio dos segurados em 2023 foi mais uma vez excelente e alicercada na estratégia de proximidade
das equipas comercials da COSEC, tendo alingido o5 $4%,

A exposi¢ho efetva total da Companhia continuou a aumentar, este ano am 12,4%, com crescimeanto em mercado !

interno de 13,8%. e crescimento nos mercados externos de 10.8%. ‘_—J;? !ﬂh "
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Ao longo do ano de 2023 registou-se uma tendéncia de aumento da taxa de sinistralidade tanto ne Mereado
Doméstico como no Mercado da Exportacie. mas mais significativa neste ditime.

Em 2023, apés a implementagio bem-sucedida da IFRS17, apostou-se na melhoria de processos e conlinuou-se
a apostar na formagio das equipas.

Foram feitos importantes investimentos no desenvalviments de produtos e no continea reforgo da ciberseguranga,
num contéxto de aumento significative de ameagas de seguranga

Os resuliados liquides da COSEC em 2023 foram de 3 milhdes de euros, ja com a adogdo da IFRS17. com o

aumento dos gastos de contratos de seguro a levem um peso significative na reduclo do resultado face ao ano
anterior

O racio de solvéncia Il @ 31 de dezembro de 2023, calculado sobre as contas nfo auditadas ema de 227%,
mantendo a elevada solidez financeira da Companhia,




COSEC

5. ENQUADRAMENTO DA ATIVIDADE
§.1. ECONOMIA MUNDIAL

Ap&s A maior récessio global desde a segunda Guerra Mundial, decorrente da situagdo pandémica provocada
pela doenga COVID-19 @ a nvasio da Ucrdnia em 2022, surge um novo marco que pode influenciar o
desenvolvimento das economias a nivel global, o confilo no média Oriente

0 ano de 2023 ficou marcado pela guerra enire Israel @ Gaza o que. num cendrio de escalada em que outros
paises do Médio Orente se envolvam, aumentard a incereza em relacdo aos niveis da oferta do mercado
petrolifero, bem como levara a3 um aumento dos pragos da energia, conduzindo @ um novo agravaments das
pressdes inflacionistas globais.

A recuperacio mundial apés os desenvolimentos referidos anteriormente, continua a ser lenta e desigual. Apesar
da resiliéncia economica demaonstrada no inicio do ano de 2023, marcada pela recuperacdo e progressos na
reducio da inflacio em relagko aos picos do ano anteriar, 8 atividade econdmica ainda se apresenta aquém da
sua lrajetaria pré-pandémica, pamicularmente nos mercados emergentas & Nas economias em desamwalvirmento.

De acordo com a informagao disponibilizada pelo Banco Mundial, apas um crescimento da econamia mundial de
31% no ano de 2022, o crescimento abrandou substancialmente em 2023, para 2,1%, num contexto de
continuacao da resiritiva politica monetaria com vista a0 controlo da elevada taxa de inflagio.

Para as economias desenvohvidas, o crescimento projetado em 2023 é de 1,5%. o que se traduz numa diminuicio
de ritme de crescimento de 1,1 pp face a 2022. Segundo o Fundo Monetario Internacional ("FMI%), prévé-se que
cerca de B0% das economias avancadas registem um crescimenio inferior em 2023,

Mo que respeita 4s economias de mercado emergenies e em desenvolvimento, projeta-se que o crescimento
diminua de forma relativamente modesta, passando de 4,1% em 2022 para 4% em 2023

Segundo a mesma fonte de informacho. estima-sé que os Estados Unidos, cuja economia recuperou mais
rapidamente do chogue pandémico do que a Zona Euro, apresentem um crescimento do PIB de 2,1% em 2023,
Este crescimento deve-se ao forle investimento empresarial e ac crescimento resiiente do consuma. No entanto,
com o abrandamenio do crescimento dos saldrios, o esgotaments das poupangas acumuladas durante a pandemia
¢ a manutengao de uma politica monetadia restritiva por parte da Reserva Federal, espera-se que o crescimento
abrande no segundo semestre de 2023 e em 2024,

Ma China, a crise do setor imobilidrio apresenta-se como a principal dificuldade ao crescimento da economia,
prevendo-se uwm aumento do PIB de apenas 5% em 2023,

O Country Garden, maior invastidor imobilidrio chinds e um dos principais beneficidrios do apoie financeiro do
governo, enfrenta graves problemas de liguidez, um sinal de que as dificukdedes no sector iImobillano estao a
impactar até os maiores investidores, apesar das medidas chinesas de flaxibilizagao das politicas. L
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Esles desenvolvimentos, conjugados com a incerfeza do mercado de irabalho, refletido no elevado desemprego
dos jovens, o qual atingiu mass de 20% em 2023, t&ém afetads o consumo.

A produgao industrial, o investimento empresarial e as exportaches tambeém estdo a enfraquecer, refletindo uma
combinacao de diminuigio da procura externa e incerteza geopolitica. Os exportadores de matérias-primas e os
paises que fazem parte da cadela de abastecimento industrial asidtica sBo os mais expostos 4 perda de dinamisma
da economia chinesa

A trapeténia da inflagdo registou uma queda na maicria das economias avangadas durante o ano de 2023, apds
atingir um pico histdrice na Zona Eurg, em 2022, & alkcancar o valor mais alto dos (Rimos 40 anos nos Estados
Uridos. Essa evolugdo resulta da combinagdo dos efeitos da pelitica monetaria restritiva e do fim das restricies
globais.

L acordo com as proyegdes do Eurosistema, estima-se que a taxa de inflagdo na Zona Euro diminua para 5,4%
em 2023, sendo que a inflagio excluindo servigos energéticos e produlos alimentares apresenta um perfil similar,
diminuindo para 5% em 2023,

Mo conjunie do ano de 2023, registou-se uma descida do preco do pelrdles, Comude, recentemente, os pregos do
petroleo 1&m mostrade uma tendéncia ascendente devido aos ataques das milicias Houthi @ navios no Mar
Vermelho

Os atagues 1ém levado as empresas de navegacio a redirecionar as rotas de suas embarcactes, resultando num
aumento dos custos de transperie. Essa varidvel, sujeita s mudancas no conflito em curso no Médio Oriente,
permanecera como fonte de incerleza no curto prazo

Deste modo, as tensdes no Mar Vermelho, uma das principais rotas para o comércio de petrdlen, gas & cutros
bens, podem impactar a possibilidade de escassez e o aumenio geral dos pragos.

De acordo com os dados mais recentes do FMI, o PIE da Zona Euro deverd ter crescido 0.7% em 2023
crascimento inférior ao verificado em 2022 (3,3%).

O crescimento do comércic mundial de mercadorias abrandou no primeiro semestre de 2023, em paralelo com o
enfraquecimenta da producdo industrial mundial.

Em confrapartida, o comércio de servigos continuou a fortalecer-se apds a flexibilizaglo das restrigdes de
mobilidade impostas pala pandemia, sendo que, a chegada de turistas internacionais aproximou-se dos niveis

registados em 2019,

Os precos da energia diminuiram consideravelmente desde o seu pico em 2022, em resullado de perspetivas de
crescimento mundial mais fracas e de um MEmo mais quente do que o habitual
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O indice de pressdes na cadeia de abastecimento mundial & os prazos de entrega dos fornecedoras atingiram os
nives mais baixos, em guase quatno anog, no pMmeirs semesire de 2023

De acordo com o FMI, o crescmento do comércio global abrandou de 3,5% em 2022 para uma estimativa de 3%
em 2023. Este crescimento & mais elevado que em 2019, ano em que as crescentes barreiras comerciais limitaram
o comércio global, @ durante a crise da COVID-19 em 2020, contudo muds abaxo da média hisidrica de 5.4%
entre 2004 & 2013

5.2. ECONOMIA PORTUGUESA

Segundo a informagdo mais recente divulgada pelo Banco de Portugal, em 2023 registou-se um créscimento da
economia portuguesa de 2,1%. A economia estagnou no segundo & lerceiro irmestres de 2023, registande um
ligeiro crescimento no quarto timestre do ang.

A resposta da politica monetarnia e orcamental 8 pandemia fol decisiva na mitigacio dos danos da crise & continuard
a cesempenhar um papel deferminante na dimamica de recuperagdo. Tendo em consideracdo o periodo
inflacionista que o mundo alravessa, além da politica monetana, & agora necessano juntar o esforgo dos restantes
sefores instlucionais, administragdes publicas, empresas & familias, para qué o processo mflacionista seja
invertido e limitado no tempa.

Os principais indicadores orgamentais deverSo manter uma evolugo favordvel em 2023, estimando-se que o
excedente possa atingir 1,1% do PIB

Esta evolugdo favordvel deve-se ao desaparecimento das medidas relacionadas com a pandemia @, em menaor
meadida, do contnbuio positivo ciclico

Em 2023, as despesas em juras aumeniam o $eu peso no PIB em 0,2 pp & prevé-se que o racio da divida pabhca
atinpa um valor procamo de 100% do PIB. diminuindo durante o restante periodo de projecdo, num cendric de
axcedantes prmanos de cerca de 2. 5% do PIB e de manutengdo do diferencial negative entre a taxa de juro
implicita da divida e o crescimento nominal do PIB.

Segundo o Banco de Porfugal, prevé-se que a economéa poriuguesa manbenha um crescimento superior & média
da Zona Euro, com uma diferenca de 0.5 pp, em média, entre 2024 e 2028, Esia discrepéncia & impulsionada por
um aumento nos invesimenios fixos e nas exportacdes, refletindo as cpofunidades & condigbes propicias para
investimenios no pais, além de uma evolugdo mais favordvel nas quolas de mercado. A contribuicdo da
produtividade aparente do irabalho para o crescimento, devera ser mais elevada em Portugal, refletindo varnos
fatores, incluindo a tendéncia de redugdo na disparidade da escolaridade média da populagdo em relaco a Zona

Euro.

N&o obstante, em 2023, registou-3e uma redugao da mflacio para 5,3%. 0,1 pp abao do regisiado na 2ona Eurg,
Esta diminuigio reflete a repercussio da reducio de custos de producdo nos precos ao consumidor, bem mmul:
uma efetiva transmissdo da politica monetaria s
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Em 2023, a balanca de bens e servigos apresenta um excedente apds os défices apresentadas entre os anos de
2020 e 2022, com uma meédia de -2.1% do PIB. Esta mudanca, reflete um impacto positivo no volume dos fluxos
turisticos & uma recuperagio nos lermos de froca associada @ reducho dos pregos das matérias-primas
energélicas, bem como pela evolugio da balanga de capial

O aumento nas transferéncias liquidas de fundos do Plano de Recuperaciio e Resiliéncia "PRR’) e do atual
programa de fundos comunitanos, o qual se prevé que passe de 1,7% do PIB em 2023 para 2 4% em 2025 (média
de 1% no periodo de 2015 a 2019), conlribuirdo para a continuidade da trajetdria de reduco da posiclo devedora
em relacdo ao externar

O consumo privado devera crescer de forma moderada, na conjuntura do incremento da rendimento disparivel
real & da taxa de poupanga. O rendimento dispenivel real das familias apresentou um aumento de 0,9% em 2023,
um crescimento inferior ao do pericdo anterior & pandemia (média de 2.6% entre 2015 e 2019). Este crescimenta
traduz-se no aumento do emprege e dos salarios nominais, & o crescimento mais contido dos pregos.

O cresciments do investimento apresentou uma diminuiclo em 2023, mas prevé-se que aumente entre o periodo
2024-2026, tendo em conta a melhona gradual do enquadramento macrofinanceino e de maiores entradas de
fundos da Unido Eurcpeia. A recente diminuicio tera sido condicionada pelas taxas de juro mais glevadas ¢ pela
astagnacéo da atrvidade inferna & extema

De acordo com o Banco de Portugal, prevé-se que as empresas beneficiem da recuperacio da procura global &
de necessidades crescentes de investimento para efefivar a transicdo digital e energelica dos processos
produtivos, num contexto de desvanecimento gradual dos efeitos da restritividade da politica monetaria.

Do mesmo mode, o crescimento das exportacdes no ano de 2023 fol mais contido do que em anos anteriores,
devido ao menor dinamismo da procura externa. A diminuicao das exportagies acompanhou a reducdo da procura
dos principais parceings comerciais.

Ne anc de 2023, o mercado de trabalha apresentou uma situagdo favordvel, embora lenham surgido sinais de
diminuicic na segunda metade do ano. O desempenho do emprego &5t vinculado & maior dindmica relativa da
atividade nos servigos, que sio mais dependentes de mio de obra. O aumento do nimers de trabalhadores negte
sator superou o créscimento total da economia

Segundo a mesma fonte de informagao, o salano nominal médio aumentou 7,5%, num conlexio de redugdo da
inflagho. Contudo, & aumento ndo se traduz em termos reais, uma vez que 5@ verificou um aumento acentuado &
imprevisto dos precos, verificando-se assim uma diminuigho do salrio real.

Os pregos das maténias-primas ndo energéticas registaram uma reduco significativa em 2023 de 15.2%. sendo
que, os precos de importacdc dos cencofréntes de Porfugal também sofreram uma reduglo. O elevado
armazenamento de gés na Eurcpa continua a oferecer seguranga face ao risco de disrupgdes no formecimento
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Az perspetivas econdmicas permanecem ainda rodeadas de mcereras maleriais, encontrando-se &inda
dependentes da invasdo da Ucrdnia pela Rossia que se enconira a aletar as maiores economias do munde.

O aumento do éndividamento dos setores pablico e privado coloca desafios imporantes & economia poruguesa
nos préximos ancs. Nesie sentido, a atuacdo das poliicas nacionais @ internacionais confinuardo a ter um papel
fundamental na recuperagic e resiliéncia da economia portuguesa, devendo promover a retoma do investimento
& a correta afetagao dos recursos,

Em média anual, a taxa EURIBOR a 3 meses aumentou para 3.4% em 2023, A subsda das taxas de juro do Banco
Central Europeu ("BCE”) continuou a transmitir-se &s taxas dos novos empréstimos e dos novos depdsitos das
famiiias e empresas em Portugal. No ano de 2023, a taxa de juro implicita na divida portuguesa aumentou para
2,1%,
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6. ATIVIDADE COMERCIAL

Em 2023 a atvvidade de Seguro de Crédio & Caugdo em Portugal atingiv o valor méxime histénico de B8 Milhdes
de Euros, um crescimento de 7% face ao ano anterior que 54 foi possivel devide ao forte confributa da COSEC,

Com efeito, de acordo com dados divulgados pela Associacas Portuguesa de Seguradores relativos & atividade
de Seguro de Crédito e Caugho, em 2023 a COSEC foi responsével por uma fatia mufto exprassiva de 82% do
crascimento de §,1 Milhdes de Eurcs de prémics dietos da atividade destes ramos de segura no Pais.

O cenario de incerteza decorrente da instabiidade pelitica e econdmica que se vive 4 escala global, que teve
impacio direto no aumento de insolvéncias & sinistralidade a escala nacional, despenou em 2023 o aumento da
percecéc de risco dos agentes econdmicos, que viram na COSEC um parceiro fundamental para o
desenvolvimento da sua atividade. Assistiu-se, ainda, 3 um aumento do volume de vendas dos segurados da
COSEC que, acompanhado pelo aumento de coberiura de risco da companhia, + 12% em 2023, teve impacto
pasitivo nos prémios adguifidos

6.1. SEGURO DE CREDITOS

Em 2023 a COSEC cbservou um crescimento de 13% na produc3o de Seguro de Crédito. tendo reforcado a
lideranca de mercado em 3 pontos percentuais para 50%

Um fator determinante para este resullado muito positive fol & excelents taxa de retencho de Cligntes, de 94%,
alicercada na estratégia de proximidade das equipas comerciais da COSEC

No que diz respeito & anganacio de novo negdeo o resullado também foi positive. com um crescimants 5% face
ac anc anterior, O contributo dos parceiros bancarios foi determinante para este crescimento, com um aumento
de 12% e um peso total de 50%, com BPI, MBCP e CGD no top 3 de mediadores.

A forte reténcao @ o aumento de novo negbcio foram possivess pelo confribute de todos os canais e devida 4
cullura @ estratégia de centncdade no cliente,

A aposta em agdes de Marketing Digital foi também relevante para a obtencdo destes resultados. Mo novo negdcio,
a estrategia de divulgacae de conteddos, o aumenio da presenca em canais digitais, com destaque para o Linkedln
ende & nimero de seguidores aumentou 124%, permitiram a duplicacéo de contacto proativo de potencias clientes.
Na gestlo de carteira, o langamento de campanhas digitais com inquéritos de satisfacio regulares, permitiram
cbter um conheciménto transversal das necessidades dos clienles de forma a aumentar os seus niveis de
satisfacio.

Em termos de evenlos, mantiveram-se os eventos "A COSEC mais perio de si* (Clients Day), onde os seus Clentas
liveram BCess0 45 aguipas comenciais e de risco da COSEC para andlise & debate de decisdes de crédito.
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6.2. SEGURD DE CAUGAD

No Seguro Caugdo, a lideranga de mercado da COSEC foi reforgada para 41% (vs 38% em 2022), com um
cregcimento de 5% acima do mercado.

Em 2023 o crescimento foi suportado por um aumento do risco assumido e diversificagio de selores de atividade,
gue resullou no aumento do nimero de tomadores

A estratégia de automatiza¢do manteve-se, com a plataforma COSEC net Cauclo como ferramenta fundamental
na gestao digital do preduto, com utilizaglo regular per 95% dos lomadores, mas tambem come plataforma para
angariatao de novo negdcio, atravies da possibilidade de pedidos de cotacho online.

E.3. PRODUTOS E SERVIGOS

Em 2022 a COSEC reforgou de forma expressiva a sua oferla de valor, diversificando a sua oferta com o lancando
de novos produlos que vao de enconlio 5 necessidades do mercado.

Smart

O Smart & um produto de entrada no Seguro de Crédito, destinado 3 PME com volumes de vendas até S milhdes
de eures. Com uma gestio muito simples & 100% digital, tem coma principal canal de distribuicdo 0% parceiros de
mediacho da COSEC, que, de forma inovadara, 1ém a possiblidade de emitir apdlices onfine através do Postal
COSEC go. Os parceiros bancdrios tém a possibilidade de disponibilizar este produto onling, dretamente aos seus
chentes. nos seus canais de Corporale Banking, através de uma AP ligadas aos sistemas core da COSEC,

Single Rigk

A apclice Single Risk permite segurar o risco comercial de um Gnico cliente dos tomadores do seguro & cobrir as
suas perdas per falha no pagamento do crédito numa venda pentual ou numa relaglo continua.

Um produto muste relevante para empresas que ndo tém a necessidade de segurar a totalidade da sua carteira de
chantes.

Furto de identidade

A COSEC foi a primeira seguradora de crédito em Portugal a disponibilizar uma cobertura extra por fattas de
pagamento provecadas por usurpaco de idenlidade de chentes devedores, nas vendas a crédito seguras pelas
suas apolices
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Em 2023 a COSEC manteve o protocolo com o IAPMEI & Turismo de Portugal, através do qual disponsbiliza uma
oferta com condigdes especiais no Seguro de Crédito e Caucdo a5 Empresas com o esiatuto PME Lider e
Exceléncia

7. SUBSCRICAD DO RISCO

Mo anc de 2023 foi mantida uma politica de subscrigio moderada com o objelive de proporcionar apoio acrescido
a0s clientes da COSEC, nas transapbes de mercado interno & de mercads externs, num conlexto de necessidades
acrescidas decorrentas ainda de efeitos inflacionisias

Mo final do primeira trimesire de 2023, os objetnvos de gestao de risco @ a subscricho de novas oporfunidades de
negocio foram asjustados em funclo do espectivel crescimento econdmico mais moderado e tendo em
consideragdo, o5 efetos da continuagao da guerra da Ucrénia & @ manutengdo de pregos elevados da energia e
das malérias-primas, que resulfaram numa taxa de inflagio ainda elevada e custos acrescides de financiamento
das empresas decorrente dos aumentos das faxas de jurg

Crs objelives e pricridades foram ajustados e adaptados, para assegurar intervengdes especificas que permitissem
um crescimento salido de coberuras que fossem a@o encontro das necessidades dos segurados e gue
simultaneamente mitigassem os efeilos negativos decormentes da situacao geopolitica @ macroecondmica mumndial.
Manteve-se o objelive da conquista de novos contratos e a obtenclo da mais elevada faxa de retenclo dos
contratos existentes.

A politica de subscricio, sendo critericsa & moderada, manteve-se positiva, ponderando a manulencio de uma
taxa de sinisiralidade geral moderada, ainda que crescenie.

Em 2023, os prazos de decisdo na atribuiglo de limites de crédito mantiveram-se muito reduzidos, sendo
glualmente, em média, de 0.4 dias para Poriugal @ de 1.1 dias para oulros paises. MNa verdade, 96.2% das
decisfes, no mercado interno e 93,6% no total foram tomadas em menos de 48 horas,

O aginda razodvel nivel de crescimento scondmico registado nos prncipais paises de exponacio poriuguesa e
também em Portugal, permitiv um crescimento na assungdo de risco & a melhoria das taxas de coberiura no
rercado intemno para 84, 1% & no conjunto dos mercados externcs para 80,3%.

Em resultado, a exposiclo efetiva total da Companhia aumentou 12,4%, com crescimento em mercado interno de

13.8%. e crescimenio nos mercados exdernos de 10 B3 ety
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O crescimenio nos mercados axternos verificou-se genericamente em todos os mercados, tendo quase todos os
principais mercados de exponacio portugueses crescido com percentagens superores 2 10,0%, mantendo-se 2
iradicional distribuicdo geografica.

05 cinco principais mercades de exportacio (Espanha, Franga, Alemanha, Reing Unido & Estades Unidos da
Amafica), raprasentam 70% da exposizdo, tal como no ano anterior, maniendo-se a concentragio da exposico
em Espanha [ 42% ) @ em paises de raling A e AA em niveis elevados (B3 0%). Nos mercados externos, verificou-
52 uma melhoria da quakidade da andhse dos riscos & a melhoria dos prazos de resposta, beneficiando de uma
mitegrac3o cada vez mais forte da anélise & acompanhamento do risco com o acionista Allianz Trade.

Neste &mbito, & de relevar a importancia continuada da COSEC no que respeita aos senvigos prastados ao Grupo
Alllanz Trade, permitinde a cobertura do crédito de fornecedores estrangeiros a empresas impartadoras
poriuguesas, alravés de segures de créditos do Grupo Allianz Trade, com um incrementa de 11,2% face a igual
pericdo de 2022,
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8. GESTAD DOS SINMISTROS

A Sinistralidade estimada para o3 anos de qubscricio de 2021 e 2022 {od revista em novembro de 2023, tendo-sa
verificada um ligeire desagravameants.

Relativamente ao ano de 2022, a instabilidade dos cenarios macroecondmicos e gecpaliticos torma expetiavel que
se venha a verdicar nova revisdo.

Ao longo do ano de 2023 registou-se uma fendéncia de sumento da taxa de sinistralidade tanie no Mercada
Domeéstico como ne Mercado da Exportagdo, mas mais significaliva neste dlitimo.

Manieve-se o excelente desempenho na aliidade de cobranga de crédios em incumprimenio, com uma faxa
médiia nos ditimos 5 anos, no Mercado Doméstico, de 49,5%, demonstrando a eficacia do servipo da COSEC e a
sua imporiancia para a contengdo da sinistrabdade e a satsfacdo dos Chenles.
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9. GESTAD DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Mo inicio de 2023, a aconomia global testemunhou uma recuperaco conlinua apds os desafios mpostos pela
situacio pandémica, criada pela COVID-19, & a invasio russa & Ucrénia,

Mo entanto, essa recuperacio foi desigual, com disparidades significativas enire regides e setores, Enquanio
algumas economias emergentes exibiram resilléngsa @ crascimanto robusto, cutras enfrentaram obstacules devide
2 insiabikdade politica, problemas estrulurais e chogues externcs

Mo final da 2023, surgiram novas tensdes geopoliticas associadas ao confito no Médio Oriente, que impactaram
04 mercados globaes da commodities,

Em 2023, os Estados Unidos registaram um crescimento econdmico robusio, impulsionado por politicas fiscais
BXpansionesias & imvestimentos em infragstrutun

O selor de tecnologia conlinuou a liderar, com empresas de grande capitalizacio impulsionando o crescimento do
marcado de acbes.

A Europa enfrentou desafios persistentes em 2023, com recuperagio econdmica varidvel entre os diferentes
palses. Embora algumas economias lenham mostrado sinais de recuperaglio. oulras continuaram a enfrentar
obsiacules devido a questies como instabilidade politica & escassez de mio-de-ocbra.

Segundo o Banco Central Eurepeu, 03 pregos das agdes na Zona Euro aumentaram ao longo do periodo de 2023,
Mo conjunio do pericdo de 2023, os Indices dos mercados acionisias da zona do euro aumentaram 4,3%.

O crescimento do mercade foi inicialmente fraco, dado que as taxas de longo prazo e a incerteza geopolitica
afetaram negativamenie o desempenho das agbes. mas o mercado foi recuperando 4 medida que o prémio de
risco das aghes diminuia @ as laxas de jure se reduziam,

O setor bancario teve um melhor desempenho e cresceu 6%, uma vez que a valorizagdo do seu mercado bolsista
confinugy & beneficiar da distribuicdo de lucros aos acionistas.

Em contraste, os pregos das agbes das sociedades nfo financeiras aumentaram apenas 2.6%. embora
apresentando uma consideravel heterogeneidade selorial Sefores sensiveis as taxas de juro, como a lecnologia
@ 0 imobikario, registaram algumas das masores vanagdes de precos em 2023

O desempenho das aches nos Esiados Unidos seguiv uma frajeldna semefhante, com o indice alargado a
auméntar 4 5% & o sator bancano a ultrapasser as sociedades ndo financeiras,

A taxa de jurc de referéncia de curio prazo do euro (ESTR) silucu-se, em média, em 3.9% no periodo de 2023, j
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A laxa de rendibilidade das cbrigagdes do Tesouro a 10 anos dos Estados Unidos registou uma descida de cerca
de 25 pontos base, situando se em 4%, apés um aumento superior 8 70 pontes base no inicio do pericdo am
analise, enquanto a 1axa equivakente no Reino Unido caiu cerca de 45 pontos base para aproximadamente 3,8%,

Mo segmento de Investment Grade, em 2023, as subidas foram moderadas. tendo os spreads encemrado o
trimestre nos 73 pontos base (+7) @ 78 pontos base (+4), respetivamente. Deste modo, os indices globais de High
Yield e Investiment Grade variaram +0,5% & -2.1%. em EUR.

Mos mercados cambiais, o USD ganhou 3% contra o EUR, 4% contra a GEP & 3,2% contra o JPY.

Asgim, o indice Dollar Spot (DXY), que mede a performance do USD contra as principais divisas mundials, subiu
3% no trimestre, impulsionado pelo melhor desempenho relativo da econcmia nore-americana e, por congeguinte,
pela expectativa de manutengdo do diferencial de taxas de juro face a oulras economias presentemeanie mais
frageis.

Apesar do fraco crescimento esperado para a economia mundial, em larga medida devido ao compartamentio da
Zona Eure & da China, as matérias-pnmas ganharam, em média, +12.7%, medido pelo indice S&P GSCI Spol, em
USD,

Meste contextc, destacaram-se pela positiva os produtos relacionados com Energia (+22.5%, em USD),
impulsionados per questdes gecestratégicas e pela concertacho entre os principais produtores, nomeadamente a
Arabia Saudita & a Russia, 8o imitasem o aumento da oferia

Contudo, os produtas agricolas destacaram-se pela negativa uma vez que perderam -1.4%, em USD. Os Metais
Industriais @ os Metais Preciosos avancaram. em miédsa +0.2% a +0 8%

Relativamente ao petrélec brent, observou-se uma diminuiglo do seu preco de 99 USD/bbl (34 €/bbl) em 2022
para 82 USD/bbl (76 €bbl) em 2023, Contudo, verfica-se que o6 precos do pelrdles 1ém oscilado no sentido
ascendente em virlude de ataques das milicias Houthi a navios no Mar Vermehao que obrigam a mudanca de rofas
de navegacdo, aumentando os custos de transporte.

Prevé-se alguma incerteza ao fuluro do contexto econémico global, influenciada pela volatiidade e incenezas
gecpoliticas,

Contudo, existem sinais de progresso na evoluglo recente da inflagdo nas principals economias desenvolvidas.

Assim, o fraco crescimento econdmico e a diminuigio da inflaglo, permitir3o acs Bancos Centrais a ndo subida
das taxas de juro.

Em 2023, a carteira de investimentos da COSEC cresceu 11% para 124,0 milhies de euros. Apesar de alguma
movimentagio enlreé as diferentes classes de ativos, a principal razlio para o crescimento da careira foi o .
investimento de cash-flows operacionais em fundos de mercado monetdrio, assim come uma valonzacdo ;
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cartera de cbrigagdes acabou por registar menos valias ndo realizadas de -2.4 milhdes de euros quando em
Dezembro de 2022, eram de -5,3 milhdes de euros e dos fundos de agdes em sinal contrdrio 4 desvalorizagio
verificada no fundo imobilidrio.

Em 31 de Dezembro de 2023, a carteira de investimenios da COSEC representava 79% do Iolal de ativos da
Companhia, composta por 86,0 milhdes de euros em cbrgasies, das quais 46.5 milhdes de euros sdo obrigagbes
de divida soberana, 7.2 mihdes de euros em fundos de investimenios imobilianos, 5.2 milhdes de euros em
deposiios a ordem, 25,5 milhdes de ewros em fundos de agdes e de mercado monetdno e 0.9 milhdes de euros
em propriedades.

0 resultado liquido de investimentos totalzou -0,3 milhdes de euros, sendo que 0% mesmos sdo, sobretudo,
influgnciados pelo reconhecimento das vaniagies de justo valor dos fundos mobilidrios e imobilidrias alravés dos
resultados, fruto da adocdo da IFRS 9. O principal impacto na carteira esta refacionada com desvalorizagio do
funde imobiliario (-2.5 mihdes de auros), sendo que desempenho do fundo foi mpactado principaimente pela
diminugao das avaliagfes em (oda & caMesa, em consondncsE com as tandéncias observadas no marcado am
geral, com a classe de ativos de escritdrios a ser fortemente afelada, tendo a mesma um impacto significativo no
resultado oblido pela Companhia a 31 de Dezembro de 2023

A COSEC manteve uma politica de investimentos prudente ao longo de 2023, sendo que as alteragdes feitas a
mesma foram, especificamente, para a inclusfo dos riscos especificos relacionados com a sustentabilidade.

10. DIGITALIZACAD COSEC

Em 2023 a COSEC continuou a fazer uma forte aposta na transformacho digital concretizando vanos projetos de
forma transversal & organizacao.

Consclidaram-se projelos provenientes da 2022 e reforgou-se o foco na estralégia definida para o novo ciclo, Os
sistamas de informagdo focaram-se nas adaptagbes 4 estratégia comercial para 2023 de forma a dar uma rasposta
agil, e deram continuidade a climizacao de processos e atualizacio de sistemas

Mo ano de 2023 destacam-se os projetos;

Faturacho eletrénica: Conclusdo do projeto em setembro de 2023, Possibilita 05 nossos clientes recebarem, via
email, os seus documentos relativos & faturagio

Automacio de Documentos: Implementagio de uma solugdo tecnalbgica para olimizar a producdo automdtica
dos documentos inerentes 4 gestio de apolices, com vista a ganhos de eficiéncia e satisfagio do cliente.

Automacio de processos da tesouraria; implementacio de uma solugdo que permitiv a avlomatizacho dos
processcs de tesourana, e consequentemeante, ter ganhos de eficiéncia.
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Langado um programa de robotizagio, que visa atingir a eficiéncia operacional nos processos inerentes & gestdo
de apdlices,

Além dos projeios mencionados, assegurou-se a manutengdo e evolugio dos sistemas de informaglo para
suporar a evolugdo natural dos requisitos do negdcio & regulabdnos

Mas infraestruluras, iniclou-se um conjunto de atualizacdes nas plataformas e sistemas uliizados de forma a
assegurar @ reforcar o5 melhores niveis de eficiéncia, resiBéncia e de seguranca. A execucdo deste plano tera
continuidade em 2024,

Foi implementado um programa de sensibilizaco na drea de seguranga de informacio com execugio de formagio
& varios wehinars durante o ano de 2023, com o objelvo de dotar as equipas de capacidade de analise de sifuagfes
inseguras nos sistemas de miormagdo & reporta-kas pelos canars adequados.
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11. SEGUROS DE CREDITO COM GARANTIA DO ESTADO
11.1. EVOLUGAD DA ATIVIDADE

Em 3171212023, a atividade de Seguros de Créditos com Garantia do Estado registou um tofal de responsabilidades
em vigor de 825 2 milhfes de euros, com um auments de cerca de 8% face ao ano anterior,

As rasponsabilidades totais assumidas em 2023 ascenderam a 299 mihdes de euros, o que reprasenta um
aumento de 77% face ac anc anterior. Foram contralados seguros com Garantia do Estado por cerca de 263
empresas exporadoras, envolvendo 78 mercados de exportagdo,

Os prémios processados liqusdes a favor do Estado atingiram 19,2 milhdes de euros o que representa um aumento
de 617% face ao ano anterior. Da atividade desenvolvida resullaram comissdes de gestao de 2,2 milhdes de euros,
ou se8ja, em linha com o ano anterior.

Os resultados da atividade resultaram da emissio de apélices de seguros de crédios de curto prazo, de seguro
cauglo, de seguro de crédilos financeiros @ de seguro de investimento portegués no estrangeiro. O aumento das
responsabilidades em vigor deve-se sobrefudo 4 emissdo de uma apdlice de segure de créditos financeiros em
resseguro, bem como ao bom desempenho da linha de seguro de créditos de curto prazo. destinadas a palses de
MScos NAo NEgoCIAveis.

Face a conlinuagio da guerra na Ueriinia e ao ecledir do confilo entre Israel @ o Hamas e ao potencial de
alastiramento a oulros paises da regidio, intensificou-se a monitorizaclo do risco pals, sobretudo em exportacies
de cuno prazo. Assim, ao longo do ano, foram efetuadas 308 revisdes de risco pais. A taxa de recusa ascendeu a
24% tendo em conta o risco do importador e dos palses de desting de exportaco procurados.

Durante o ano foram emitidas 884 apdlices e, em 31.12.2023, encontravam-se em vigor 853, ou seja. -7% face a
41.12.2022, no conjunic de todos o5 produtos que constifluem a carteira que a COSEC|SCGE gere por conta e
ordem do Estads

A conlribuir positivamente para a exposigio em vigor no ano & de referir a emissdc de apdlices de seguro de
créditos de curto prazo, de seguro caugdo, de segurc de créditos financeiros (resseguro), de seguro de
investimento e de seguro da créditos de médio e longo prazo

Mo seguro de crédios financesros, destacamos a emissdo de uma apdlice de resseguro para Angola. com um
capital garantido de 103 milndes de euros

Quanio ao segure caucio, quer na oferia standard, quer na Linha de Seguro Caugdo de Obras no Exterior. temos
& destacar a emissdo de 3 apdlices referentes a contratos de empreitadas que ascendem a 1168 milhdes de euros,
com um mantante garantido de & milhdes de euros & distribuidas por diferentes geografias: Paises Baixos e Gana "f_
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Mo seguro de investimenio, destacamos a emissdo de uma apdlice de reduzida dimensdo referente 4 constituicao
de uma empresa na Efiopia. no setor das tecnologas da informagdo.

Quanto aos segquros de créditos de médio longo prazo, quer na ofera siandard, quer na oferta da Linha do Setor
Metalurgico, Metalomecanico & dos Moldes, destaca-se a emisslo de 2 apdlices referentes a confratos gue
ascendem a 2 milhdes de euros, com um manianie garantido de 1.6 mihdes de eurcs para as geografias de
Espanha e do México,

A Linha de Seguro de Créditos a Exportagio de Curto Prazo confribuiu com novas responsabilidades no montante
de 185.6 milhdes de euros, que potenciaram exportagies de mais de 746 milhdes de euros. Ao longo do ana foram
analisadas 1.397 candidaturas e emitidas 874 apolices. Mo final do ano estavam em vigor, nesta Linha, 172.7
milhdes dé euros, que patenciaram um valor tolal de exportagbes na ordem dos 7078 milhdes de euros.

Os principais mercados das novas expenagdes garantidas no ano manidém-se inallerados face a 2020 Angola
(£1%), Marrocos (15%), Brasil (11%), Cabo Verde (6%) & Emwrados Arabes Unidos (6%), demonstrando a
prevaléncia dos palses de expressdo poruguesa para o5 exportadores nacionas,

Relatvvamente & distnbuicda por setores de atividade, as exportagbes seguras sao dingidas ao sefor alimentar
{36% do total), dos quimicos {11%) e dos madicamentos & produtos farmacduticos (9%).

A COSEC|SCGE deu resposta a cerca de 40 consultas que ndo resullaram diretamente em apdlices, sendo os
produtos mais procurados o seguro de créditos financeiros @ o seguro caugdo, para prospecio de coberturas em
diversos selores de atividade, com destaque para o construgdo, energias renovaveis & tecnalogias de informagao
Os mercados mais procurados nestas consultas foram os africancs, com destaque para Angola, Costa do Marfim
& Cabo Verde

Mo ambito da dinamizacdo dos produtos com garantia do Estado, a COSEC|SCGE promoveu cerca de 75 reunides
€ Qulros contacios com empresas de diversos setores de atividade. Em 2023 manlave-sa o objetivo de gestao de
clientes de forma mais proxima e eficiente, com o estabelecimento de mais de 700 contaclos pré-ativos para
acompanhamenio de confralacao e renovatdo de apdlices & esclarecimenios sobre decisbes.

Nas apolices de seguro caugho. durante a fase de execugdo das obras alé 4 sua rececio pelo dono da obra, a
COSEC|SCGE monitonza o risco associado 4 emissio das apdlices de seguro caugdo, regra geral, emitidas com
clausula “on first demand”, para acompanhar a execugso dos trabalhos tendo em vista a detecdo anlecipada de
qualquer événto sinistral. Assim, em 2023, foram acompanhados 18 projetos em curso na Argélia, no Koweit, em
Mogambique, El Salvador, |srael, Gana, Ifanda, Dinamarca, Angola. EAL, Canada, Paises Baixos, Peru e
Filipinas. Para aldém das interagBes vinuais e da andlise de mais de 40 infformagdes estruturadas recebida dos
tomadores de seguro, foram elaborados 24 relatdnos de acompanhamento de execucdo técnica e financeira da
obra, bem como 10 informagtes tendo &m vista prormogactes de vigéncia das apdlices
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Em 2023 foram participados 23 sinistros, uma diminuicdo de 39% relativamente ao nimero deé sinistros
participados em 2022, ascendends a 1,1 milhdes de Euwros, o que representa uma reduco de 55% face ao ano
anterior. Referem-se na sua totalidade a0 ramo de seguro de crédilos 4 exportagdo, em operagdes de curto prazo.

Foram pagas 33 indemnizaches perfazendo um total de 1.7 milhdes de euros, representando um aumento de
121% face ao montanie indemnizado em 2022, De referir gue, do montanie indemnizado em 2023, 398 mil euros
ainda se referiam a indemnizagdes cujo pagamento transitou de 2022

Os montanies indemnizados em 2023 estdo associados & verificaclo de riscos de nalureza comercial, decorrantes
do n30 pagamento dos importadores. AS indemnizaghes de valor mais significativos verificaram em relag3o a
importadores situados em Cabo Verde, Marrocos, Jordania e Repdblica do Toge que, junios, representaram 45%
do fotal indemnizada,

Em matéria de recuperacio de sinistros, fol possivel recuperar o montanie de EUR 374.629,00 ou seja, um valor
114% superior ao oblxdo no ano anterior, a que acresce a recuperacio referente 4 prestacio anual do Acordo
Bilateral de Reestruluragdo da Divida de Angola

Assim, mais uma vaz aste ano, os fluxos gerados nesta atividade s8o0 posilivos para o Estado.

11.2, RELAGOES INTERNACIONAIS

Durante o ano de 2023 a COSEC|SCGE, integrando a delegacio porluguesa, paricipou nas reunifes plendrias
do Grupo de Trabalho do Conselho Europeu sobre Créditos 3 Exportagio. Participou também nes grupos de
trabalhe da OCDE nas reunibes do Grupo de Participantes & no Grupo de Créditos 4 Exportacio. mas lambém
&m grupos de trabalho lécnicos, relativos ao Subgrupo de Peritos de Risco Pais & ao Grupo de Peritos de
Ambiente.

Mo dominio do Subgrupo de Peritos de Risco Pals fol concluida a revisdo da nova metodolegia tendente a
completar os pardmefros de andlise economélrica do risco pais com vista a aperfeicoar os resultados da
classificagio do risco pais, que constam da Tabela Class#ficativa publicada pela QCDE.

Mo ambito dos irabalhos gue decorrem na QOCDE sobre a modernizag8o do Arrangement ou Convénio da OCDE,
os mesmos foram concluidos em 31 de margo de 2023 e a nova versdo revista entrou em vigor am 15 de julho. A
principal finalidade do Convénio & a de regular a atividade dos créditos & exportacdo e, em especial, definir as
condiphes maximas de pagamento dos financiamentos, os perfis de reembolso, as taxas de jure minimas &
introduzir urma opgao para utilizar as taxas de juro variaveis. A revisBo abrangeu as disposicBes sobre as cusios
lecais e as taxas de juro comerciais de referéncia (CIRR)

Durante o ano em curso, foi adotada uma linha comum que criou maior flexibilidade na estruturaclo das operagbes
de financiamento, reduzindo o adiantamentio minimo exigivel, condicdo relevante para que muilos paises qrg,cc.""]r-
desenvolvimento possam mais facimente concretizar projetos estruturantes.
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No novo contendo das politicas e da regulago da ULE, o8 créditos & exportacio fazem pare integrante da politica
comercial da Uniéo, o que significa, por um lado, avaliar as interagdes ao nivel da politica climética e, por outro,
engquadra-los na astratégia evropeia Global Gateway

Mo gue concerne & politica climalica estd em curse o processo de revisdo do Entendimento Setorial sobre
Alteraches Climaticas, iniciado em 2020, na sequéncia do que fol consensualizado o fim do apoio a5 cenlrais a
carndo alravés dos crédidos A exporiacdo (2021) e lancadas as bases para uma revisio mais extensa &
aprofundada, acordada em 2023. Para além do alargamento dos setores que impactam na mitigagdo das
alteragbes climalicas, passaram a beneficiar de termos e condigdes mais favoraveis e flexiveis. Deste modo,
prelende-sé que as agéncias de crédilos & exportacho europeias passem a ler um papel mais relevante no apoio
& transicdo verde & para as melas do Acordo de Paris

No que respeita & estratégia europeia sobre financiamento & exportagdo e, através de uma coordenagao reforgada,
pretende-se estudar os mecanismos de apoic mais efelivos ao comércio transfronteérico, alavancando as
complementaridades existentes entre os Estados Membros e as instiluicdes europeias, fortalecendo a
competitividade das empresas eurcpeias, sobretudo nas areas de desenvolimento e clima.

Quanto & guerra na Ucrania, as medidas para mitigar o8 seus efedos permitemn que as agéncias de créditos a
exportacao eurcpeias possam astar mais envolvidas nos esforgos de reconstrucdo futura.
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12. RECURSOS HUMANOS
12.1 EVOLUGAD E CARACTERIZAGAD DO QUADRO DE COLABORADORES

Em 2023 a COSEC mantevé o foco na sua transformagdo interna, em lnha com a prioridades estratégicas
definidas. Este facto, associado ao elevado dinamisma que prevalece como lendéncia do mercado de trabalho em
Portugal, refletiu-se no quadro de pessoal da COSEC & num nimero de movimentacses em lmha com o ano
anterior. 2023 terminou com um asmenio de 2.4% no nimers de Colaboradores, de 125 para 128, excluindo
GIQA0Ss SOCiais.

Dos 128 Colaboradores que se enconiravam na amprasa no final de 2023, 91% possuiam qualificacio académica
ao nivel do ensino superior (incluindo bacharelato, licenciatura, mestrado ¢ doutoramenta), mantendo-se a elevada
qualificacio dos quadros,

A distribuicao de género seguiu uma lendéncia de equilibrio contabiizando 73 mulheres & 55 homens, ou seja,
57% & 43% respetivamente. Ao nivel das posiches de direcdo & coordenacio verifica-se que 13 s30 ocupadas por
mulheres & 20 por homens, tendo-se dado mais um passo no sentido deé aumentar a percentagem de mulheres
em cargos de chefia, agora nos 35% e de equilibrar a diversidade de género também nas posigdes de elevada
responsabiidade,

A média etaria no final de 2023 era de 44,5 anos. ndo sofrendo alteragdo significativa face a 2022 e a madia de
antiguidade era de 12,3 anos fendo baixado em um ano no mesmo pericdo

Em termos de distribuicio salarial @ beneficios sociais, existe equidade salarial entre géneros para fungdes e
sendndades comparaveis.

12.2. FORMAGAO E DESENVOLVIMENTO

Em 2023 foram realizadas 5.148 horas de formagdo. Este nimero de horas de formacio formal, complementada
por uma cultura altamente pragmatca e de formagdo on-job, ndo contabilizada pare este efeilo, permitiv aos
Colaboradores da COSEC o desenvolvimento das suas competéncias compaortamentais & 1&cnicas, conciliando o3
principios do desenvohamenio pessoal ¢ profissional enraizados na cultura da empresa, bem como a cerificaclo
e O cumprimento das exigéncias regulamentares numa atvidade fortemente regulada. A qualificacdo dos
Colaboradores da COSEC & um fator distintivo da empresa e do servigo prestado, Numa atividade que é
emineniementa financeira @ exclusivaments B2B, mantém-se como fundamental para a consolidacio da posigdo
de ideranca destacada que 8 emMpresa ooupa nas atividades em qQue Cpeda &m F'm‘tugal

Em 2023, suportando as linhas estratégicas definidas @ as exigéncias do contexto, destacam-se as formagdes
relacionadas com Ciberseguranga & com a revisao de processos @ paliiicas inlernos, sistematicaments alvo de ~
medhoria continua. 7&
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De salientar as aches dingidas acs processos de gestdo de performance e desenvolvimanto pessoal, alvo de
rewisac significativa e representando a aposta da Companhia no crescimento pessoal e profissional das suas
pEssSOas.,

A COSEC mantém a subscricio de uma plataforma de e-learning para todos os seus Colaboradores, permitindo-
thes dirigir de forma proativa e autdnoma a sua propria formagdo & desenvalvimento.

12.2. SAUDE E SEGURANGA

Além da formagdo em Sadde e Seguranga no Trabalho, a COSEC disponibiliza a todos os Colaboradores os
servicos de Medicina do Trabalho obrigatérios por Lei, bem come consultas médicas no Ambito da medicina geral,
semanalmente, no local de trabalho.

Foi efetuada a campanha de vacinagio contra a gripe, dando a possibiidade a todes os Colaboradores que o
pratenderam de se vacinar gratuitamente nas instatagbes da COSEC ou numa farmacia.

Os Servigos de Seguranga e Sadde no trabalha reakzaram as inspegfes as instalagdes da empresa, para andlise
das condigbes de saude e seguranca & dos seus fatores de risco incluindo a iluminagSo natural e anificial. o
equipamento & o espago de trabalho
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13, EVOLUGAD ECONOMICA-FINANCEIRA

COs resuliados liquides da COSEC em 2023 foram de 3 milhSes de auros, o que corresponde a uma diminuicio de
72% face acs verificados no ano anterior (10,6 mihdes de euros reexpressos em IFRS1T)

A reducdo dos resultados venficado em 2023 deveu-se maioritanamente ao aumento dos gastos de contratos de
segura, no valor de 16,6 milhdes de euros face ao periodo homalogo, registando 35,8 milhdes de euros, quando
em 2022 o valor foi de 19,1 mithfes de euros, Os niveis de sinistralidade inicialmente previstos, principalmente
para servigos passados, foram ulrapassados com o nivel de sinstralidade para o mercado extemno a ber uma
influéncia significaliva, Verficou-$& também um aumenic no nivel de sinistralidade para 03 Senigos comentes.
Este aumento, ainda que controlado, da sinistralidade. susientam os resultados abtidos,

A reducdo do resultado de coniralos de segura por via do crescimento dos custos de contralos de seguro, ainda
que mitigado pelo também crescimentos dos proveitos de conlratos de sequros, evaram a uma reducao de 9.6
milhdes. O resultado da componanie financeira dos contratos de seguro também sofreu uma reducio por via do
efeito da taxa de desconto de 0.3 milh&es de euros. Verficou-se ainda um aumento nos gastos ndo alribuiveis em
0.4 milhdes de auros, ainda que mitigade pelo efeito do aumento dos outros rendimentos/gasios técnicos, liguidos
de ressequro em 0,3 milhdas de eurcs

Mo final do exercicio, os ativos liquidos totais ascendiam a 156.5 milhdes de euros & a careira de investimentos
totalizava 124 0 milhSes de euros, dos quais 112, 1 milhdes de eurgs relativos a investimentos financeiros. Durante
¢ ano de 2023, o ativo liquido aumentou 14,1 mihdes de eurcs, sendo este auments maiortanamente explicado
pela incorporacdo dos dividendos em capilal e pelo investimento deste monfante assim como os montantes
provenientes da atividade operacional em agquisiclo de alives para a carteira de investimentcs de acordo com a
politica de investimeantos am vigor

Os capitais propnos ficaram-se pelos B4.6 mihdes de euros, 5.3 mihdes de euros acima do ano anterior. Esta
variagao & maioritanamenie explicada pela incorporacéo dos dividendos em reservas, conforme mencionado no
paragrafo acima.

2 racio de solvéncia, correspondente ao racio enire o capidal de sohvéncia disponivel e o valor de capital de
solvéncia requenido, atingia, a 31 de Derembro de 2023, os 227% (valores ndo auditades), demonsirando o
elevado nivel de solidez da Companhia

b
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14, GOVERNO E POLITICAS INTERNAS

Erm 2023 foi revisto o docurnents Framewark de Politicas, iniciakmante aprovado em 2015 & com a ultima revisao
em 2019, com o objelve de defnir as politicas de Solvénca Il. Esta nova révisbo vem redefinir o processo desde
a identificacdo, desenvolvimento, aprovagio, implementagio e revisdo de politicas, incluindo as restantes politcas
infernas da companhia, garantindo ¢ rigor que a importdncia do tema exige, com ¢ objelive da exisiéncia de uma
gralha atualizada com todas as politicas am wigor,

Procedeu-se 8 aprovacio da revisdo periddica do Memarando do Governo da Sociedade e das seguintes politicas:
. Folitica de Antifraude;

* Folitica de Apelite ao Risco;

. Palitica de Auditoria Intemna;

B Politica de Complance;

. Puaolitica de Controko Inferno;

- Politica de Fit & Proper;

" Puolitica de Formacda;

# Paolitica de Gestac de Capital;

* Folitica de Gestéo de Riscos,

. Politica de Gestio e Tratamenio de Reclamactes,
. Politica de Partes Retacionadas.

. Paolitica de Investimentos;

. Politica de Prestacio e Divuigago de Informagéo;
. Folitica de Prolegas de Dados,

Politica de Reconciliagdo e Validagdo de Conlas,
Politica de Recrulamenio e Selecio;
. FPolitica de Remuneraghes;
Politica de Ressegurs;
. Politica Contabilistica ¢ de Preparagio das Demoansiragbes Financeiras;
’ Politica de Sangbes Econdmicas;
Politica de Seguranca de Informagéo;
Politica de Subcontratacao;
. Politica de Subscricdo & Provisionamento,
. Politica de Tratamento dos Clientes;
Politica LAC DT,
Politica ORSA

A Politica de Partes Relacionadas, aprovada na sua primeira versio em 2023, tem o objetivo de evitar conflitos de

interesses e promoves a transpanéncia em todas as transacbes com partes relacionadas. Mesta Politica 580 N 7
estabelecsdos diratnzes e procedimenios para assegurar gue as fransacdes gue envolvam partes relacionadas r‘r

¢ n\/ | #;/ = ;:'.f
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conduzidas pela COSEC slo executadas de forma justa. transparente & em condicbes normais de mercado, em
conformidade com as leis, regulamentos @ normas do sector aplicavels

A revisao periddica das polilicas teve em consideraclio, sempre que possivel, as Mormas publicadas pela ASF.
Em 2022, dada a extensdo e profundidade das matérias abrangidas, a COSEC constituiu um grepo de trabalho
interno para acompanhar a andlise de impacto da nova regulamentago emitida, tendo contratado servigos de
consultadoria extérna para suportar essa analise & preparar planos de acdo, ainda em curso no ano de 2023 e
2024,

Foi concluide o alinhamento de diversas politicas tendo em conta as Normas Regulamentares n®4/2022-R,
62022-R, T/2022-R o 4/2023-R. estimando-se que setembro da 2024 estardo completamente finalizadas.

15. CONDUTA DE MERCADO E SISTEMA DE GESTAD DE RECLAMAGOES

15.1. CONDUTA DE MERCADO

A Morma Regulamentar n.® 7/2022-R da ASF, de 7 de Junho (doravante NR 7/2022) veio rever & atualizar a
regulamentacio aplicavel em matéria de conduta de mercado, em funcdo dos desenvolvimenios ocormidos no
mercato & expanéncia de supervisio adquirida pelo regulador nacional

Em 2023, fod devido, preparado e submetide a0 Suparvisor, o primeiro Relatério anual para efeitos de Supervisio
Comportamental, que, nos termos do n ® 2 do artigo 25.° da NR 7/2022, versou sobre os seguintes elementos:
= Descricho da politica de aceitagio de riscos @ da estralégia de introducéio de produtos de seguros no
mercado no ano a que respeda o relatdrio, tendo em consideracao a politica de conceglo e aprovagio de
produlos de seguros instiluida, bem comao informagdo sobre a existéncia de processos e procedimentos
com elevado grau de automatizagdo ou dependéncia de ferramentas digitais na gestdo dos riscos;
» Estratégias e taxas de retengao de clientes;
* [Descricio dos proceédmentos de gestdo de sinistros, incluindo os processos e procedimentos com elevada
grau de automatizacio ou dependéncia de ferramantas digitais;
» Descricdo dos procedimentos adotados pela empresa de seguros no armazenamento da informacho
relevante para efeitos da conduta de mencado;
+ Demonsiracio da adequagdo dos planos de participac#o nos resultados a5 caracteristicas da carteira de
seguros, bem como da sua aplicacao:
* Demaonstracio da adequagdo da provisdo de estabilizagho de caneira e da proviso para compromissos
de taxa, eventualmente constiluidas;

= Demonstracio da adequacio da politica de conceclo e aprovaclio de produtos de seguros referida no °

capitulo ¥, bem como da sua aplicacio;

4
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* Descrigao generica dos processos ¢ procedimentos com elevado grau de automatizago ou dependéncia
de ferrarmentas digitais implementados no Ambito da gestao de reclamagbes

Tendo presente que os produtos de seguro da COSEC visam a coberlura de grandes rscos, face a sua
classificacdo nos ramos «Créditor @ «Caugdor e que s8o tomados para a cobenura de riscos no &mbilo de uma
atividade industrial gu comercial, a1, b), do n® 2 do artige 5.7 do RJAESR, enguadrémos assim o5 requisitos
aphcaveis a COSEC em maléria de condula de mercade no que diz respeilo aos requisdos previsios pela MR
772022 relativamente & descricio das matériag relacionadas com a politica de concecdo e aprovacio de produtos
de seguros, polilica de acetacio de riscos, @ estratégias de retencio de cliente,

15.2. SISTEMA DE GESTAO DE RECLAMACOES

Em 2023, o movimento de reclamagdes manteve o padrio verificado nos Gltimos anos, com um nOMEno muito
reduzido de reclama¢ies. Foram rececionadas pelo Sistema de Gestio de Reclamagdes da COSEC 3
reclamaghes, nao tendo nenhuma sido considerada como elegivel para iratamento através deste Sistema.

Nao faram rececionadas reclamagdes apresentadas a Autoridade de Suparvisdo de Seguros e Fundos de Pensfes
nem foram apresentadas reclamagoes ao Provedor do Chente

16. ENQUADRAMENTO LEGAL E REGULAMENTAR

Mo ano de 2023 mantém-s& a aprovagio de instrumentos de nalureza politico-diplomatica pela Unido Eurcpeia e
pela Organizacio das MNagles Unidas, através de alos juridicos que determinam a imposiclo de Medidas
Restritivas e de Sanges Econdmicas para resposta ndo so &s ainda marcantes tensdes resullantes da invasdo
militar da Ucrania pela Rissia, mas também tendo em conta oulras situagbes geopoliticas, come. por exemplo, a
existente no Haiti, na Guiné-Bissau, no Niger, em Mianmar/Birmania, na Repablica Centro-Africana, na Libia, na
Venazuela, na Repdblica Democritica do Congo e no Mali

Atuaimente, enconfram-se am wvigor na Unido Europela 43 regimes restritivos, dos quais 18 decorrem de
Resolugbes do Conselho de Seguranca das Magbes Unidas e cuja consulta pode ser efetuada em
hitps-iwsaw sanctionsmap.eu,

A COSEC manteve. ao lenge do ano, o acompanhamento e divulgagéo interna destes atos juridicos

Em termos de legislacio, salientamos a aprovagdo da Lei 272023, de 16 de janeiro que completa a ransposicao
da Dwetiva (UE) 2017/541, alterando a Lei de Combate ao Teronsmo, o Cadige Penal, o Codigo de Processo
Penal & legislagdo conexa, ainda que sem impacto direto na atividade da COSEC.

Mo que respeita a regulamentacio, realca-s¢ a aprovagdo da Norma Regulamentar da ASF n® 4/2023-R, de 16 de :—,r
agosto, que veio atualizar a regulamentagio scbre a prestagio de informagdo pelas entidades supervisionadas 4.
ASF para efeitos do exercicio das compeléncias de supervisdo gue he estdo legalmente cometidas. Atendendo &

- t /]
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necessidade de adaplagho periddica dos modelos, instrugdes, mapas e formuldrios de reporte, resultante, na
maioria das vezes, de origem supranacional, ¢ Supervisor identificou a necessidade de adotar uma abordagem
distinta na regulamenta¢do do reporte que & lhe devido pelas entidades suas supervisionadas, no que respeita 4
alteracio e disponibilzacio da informagio

MNesse sentido, estabelaceu-se a disponibilizagdo dos modelos de tal reporte. bem como das respelivas alteragdes,
am local dedicado no silio da ASF na Intednal.

Foram ainda infroduzidos ajustamentos adicionais no regime de prestaciio de informacio 4 ASF por empresas de
seguros e introduzidos novos deveres de reporte em matérias especificas, assinalanda-se:

. deveres de prestacho de informagio que passaram a impender sobre as empresas de seguros e de
resseguros por forga do exercicio da atividade de distribuigio de seguros, de resseguros e no mbito dos fundos
de pensdes, em conformidade com o respetivo regime junidico, aprovado peta Lein.® 7/2018, de 16 da janeiro;

. novo dever de reporte trimestral referents a informaco estatistica de natureza comportamenial, por via do
aditamento de uma nova disposicio 4 Norma Regulamentar n® 7/2022-R, de 7 de junho, relativa & conduta de
meércado e traltamenio de reclamacbes pela ASF. alterada pela Norma Regulamentar n® S/2022-R, de 2 de
novembro, com vista a monitorizar, de forma mais tempestiva e atualizada, diversos aspetos da conduta de
mercado. Esle novo reporte & ja devido a partir do dia 30 de abril de 2024, com referéncia ao trimestre anterior:

. © repone de incidentes cibeméticos e o reporte de seguros que cobrem riscos cibernéticos, atualmente
previstos nas Circulares n.os 52022 e 82022, de 24 de maio, deve passar a ser regular, atendendo a respetiva
relevancia no ambito da atividade seguradora & tendo em conta a recente evolugdo legislativa europeia neste
daminio;

' a previsdo de requisitos de repone relacionados com a sustentabilidade, estabelecendo-se a forma de
prestacao de informacao relacionada com a sustemtabilidade no selor dos servicos financeiras.

De destacar ainda a divulgagdo da Circular da ASF n ® 32023, de 29 de margo, referente &s Recomendaches do
Supervisor sobse a Informaclo a Prestar nas Alleracdes dos Prémios de Seguro. Apesar de ndo aplicavel &
atvidade seguradora explorada pala COSEC, face & exclusdo expressa dos grandes riscos do seu ambito de
aphcacao, a Circular 32023 foi considerada de ineresse para a gestdo, possibilitado para procurar, quando
adequado, methorar a informago prestada acs fomadores, ainda gue, no que respeita acs procedimentos a
observar no dmbito das alleragdes contratuais, a COSEC cumpra j& algumas das recomendacdes indicadas,

Manteve-se. em 2023, o acompanhamento da implementagao do quadro regulatdrio aprovado pela ASF, em 2022,
atraves das Normas Regulamentares 4/2022-R, 6/2022-R e 7/2022-R. face 4 extensdo e complexidade das
malérias visadas, ndo sO em termos de modelo de governo da Companhia e das suas politicas internas, mas
também de processos e procedimentos em vanas dreas operacionais afetadas.
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17. SISTEMA DE GESTAO DE RISCO E CONTROLO INTERNO
17.1. SISTEMA DE GESTAO DE RISCOS E CONTROLO INTERNOD

& COSEC disple de um Sistema de Gesido de Riscos (SGR) em vigor desde 2007, respondendo assim &s
exigéncias lagais & regulamentares em vigor, que & révislo anualmente de forma a ajustar aspelos metodoldgicos,
concefos, estrulura orginica de suporte aos sistemas e 30 processo que o descreve,

No exercicio anual de SGR, em 2023, foi aprovada uma nova lista de riscos pela Comissdo Execuliva, que lem
em consideragdo o5 noves requisitas legais @ regulamentares, nomeadamente ao nivel da sustentabilidade & de
conduta de mercado, e que foram aplicadas com efeilos imediatos na associagdo & avaliagdo dos riscos a que e
encontra exposta a alividade operacional da COSEC

Com o objetivo de continuar a fomentar uma cultura de risco mais ativa, o SGR visa a aproximacio das dreas e a
integracdo de uma visBo de risco no dia-a-da dos colaboradores. Para isso. 18m sido melhoradas vérias
ferramentas de aposo, como o Programa de Avaliagio de Risco (PAR), o manual de processos, o canal de
comunicacao de ocorréncias e o Plano de Continuidade de Megdcio (PCN), com uma ligagdo mais clara entra
todas, numa perodicidade anual, atendendo ainda ao feedback dado pelos Departamentos da companhia, Foram
efeluadas sessdes de formaclo relativamente ao risco operacional e o canal de comunicacio de ocoméncias,
publicadas informacSes scbre o nisco & dsponibilizada aos colaboradores documentaciio relevanie neste Smbito.

Fara assegurar a monitorizacio e o desenvalvimento do Sisterna de Gestdo de Risco € a sua integracio com os
processos de negdcio, a Comissdo Executiva radne mensalmente com o5 responsaveis pelas fungdes-chave, em
Comisséo de Gestio de Riscos, e o responsavel pela fungio de gestdo de risco continua a reunic periadicamente
com todos os primeiros responsaveis de primedra linha, técnicos de risco e responsdveis pelas funcées-chave,
para garantir o alinhamenio & acompanhamento continuo das lematicas de nsco,

17.2. SOLVENCIA

Durante o ano de 2023 a COSEC continuou a efetuar o edlculo do requisito de capital de solvéncia |l mensalmente,
atraves repories extraordindrios em formato simplificade, exercicio este reforgado pelos reportes trimesirais e
anual, mais completos & com um sistema de governo robusto, baseado na comunicacao @ transpardncia, Foram
assmm apreseniados na reunido mensal do com a ComissSo Executiva os resullados de solvabilidade da
Companhia

Mesma com o panorama atual, mantiveram-se resullados similares aos obtidos nos anos anteriores & que denolam
a solidez da Companhia, com um racio de solvéncia de 227% a 31 de Dezembro de 2023 (valores ndo auditados).

Procedeu-se a elaboragio do Relatdrio scbre a Solvéncia e Situagio Financeira (SFCR) referente ao exercicio de ;-;;

2022. o qual fod audiado & objeto de certificacio pelo Revisor Oficial de Contas. Foi ainda elaborado Relatano
Penddico de SupenvisBo (RSR), conforme disposto no regime juridico de acesso e exercicio da atividade
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seguradora & resseguradora, aprovado pela Lei n *147/2015, de 9 de Selembre, na Norma Regulamentar N.®
1072020, @ Norma Regulamentar N *4/2023, O Relatdrio sobre a Solvéncia e Situagio Financeira (SFCR) referenie
a0 exercicio de 2023 sera cbjete de auditoria e certificacio pelo Revisor Oficial de Contas no inicio do segundo
trimesire de 2024

A COSEC divulga informagdo qualitativa @ quantitativa com base no previsto no capitulo Xl do fitulo | do
Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissdo, de 10 de QOulubro de 2014, Regulamento Delegada (EU)
20197381, nos arligos 4. @ 5. Regulamento de Execuclo (EU) n.® 2015/2452, da Comissdo, de 2 de Dezembro
de 2015, na Norma Regulamentar N.® 1072020, e na Norma Regulamentar n *4/2023-R.

Relativamente ac exercicio anual de autoavaliagio do risco e solvéncia, suportado nas contas nao auditadas a 31
de Dezembro de 2023, o mesma foi elaborado de acorde com a Politica de Aulcavaliagéo de Risco & da Solvéncia
(ORSA) & apresentado a Autondade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensfes. Desie documento ol dado
conhecimento a0 Conselho de Administracio e ao Conzelho Fiscal,

Em 2022 foi iniciada a implementacio uma farramenta para automatizar 25 necessidades relacionadas com o
reporte de informacao referente acs Pilares 1, Il e Il do regime de Solvéncia I, concluida no decarrer de 2023, O
Relatdrio sobre a Solvéncia e Siluagdo Financeira (SFCR) referente ao exercicio de 2022 foi efetuado através
dessa nova ferramenta, bem como o cdleule do requisito de capital de Solvéncia |1, referente ao Gltimo trimestre
de 2022 e todo o ano de 2023,

A COSEC continucu a participar nas reunides promovidas pela Associagdo Portuguesa de Seguradores sobre
malerias referentas a evolugio do regime Solvéncia Il e promoveu a participac@o de colaboradores em actes da
formagéc e divulgagdo sobre o enguadraments Sohéncia |1

17.3. POLITICAS ANTIFRAUDE E PREVENGAD E COMBATE AQ BRANQUEAMENTO DE CAPITAIS

Esta em wigor a Politica Antifraude, revisia e aprovada em 23 de outubro de 2023, como base para a atuacao da
COSEC na prevencio e detecho da fraude contra o seguro, designadamente no que respeita s medidas
adotadas, em matéria de monilorizagdo da atividade, quer na detecdo de alerlas pracoces, quer na detegdo de
sfuacies indiciadoras de possivel fraude, quer ainda no registo de ocoméncias e na anélise, classificacdo &
mitigagdo do risco de fraude, em articulaclo com o gue 3¢ estabalece na Politica de Gestao do Risco.

Em 2023 a Fungdo de Gestéo de Risco passou a ser responsavel peia atualizagdo da politica, mantendo as regras

para o repore @ ratamento das situagbes detetadas e a realizagdo de apdes de lormacio e sensibilizacho para a
tematica da fraude, assim come pele Grupe Antifraude, que reuniu duas vezes em 2023, Este Grupo constitui um
forum de discussdo das tematicas relativas & fraude, tendo anaksado suspeilas de situagbes fraudulentas
detetadas em fase de gestdo de sinistros e proposto melhorias em procedimentos com vista a minorar os efeitos -
negalivos daguelas siuagdes /—’r
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N3o foram identificados casos de fraude interna. Os casos de suspeita de fraude externa, decorrentes
maiortaramente de siuacies de usurpacdo de identidade de empresas, ndo fiveram impacio direto na atividade
da Companhia, merecends, anda assm, proposias de reforco de informacgds, sugeastdo de medidas de mitigagio
& alertas aos tomadores do seguro/segurados, que sofrem dretamenie o mpacto destas situaghes.

A Politica contra o Brangueamento de Capilas fo revista a 23 de Junho de 2022, tendo sido aprovada pela
Comissao Executiva, mantendo, como medidas adequadas a prolecdo contra o brangueamento de capitais &
detecdo de eveniuals situagdes suspeitas, a necessidade de assegurar a identificacdo de iodos os chientes,
beneficianos e outras entidades com quem a companhia entra em relagSe, a sensibilizagio dos colaboradares
para o lama e o estabelecimenty de régras para © manuseamenio de dinheiro @ para o relacionamentc com
migdmdones

A aplicacho da Politica Antifraude & assegurada através do relatério relative acs mecanismos e procedimentos
especificamente adotados no dmbito da politica de prevengéo, detecho e reporte de situagdes de fraude, de acorde
com o disposto no artigo 35.° da Norma Regulamentar n® 4/2022-R, de 26 de abril, da Autoridade de Supervisao
de Seguros & Fundos dé Pensdes (ASF). O conteddo deste Relaldrio & objeto de cerificagdo e parecer do revisor
ohicial de contas.

A Politica de Prolecdo contra o Brangueamento de Capitais estabelece os principios e as medidas consideradas
adequadas para prevengao @ combate ao branqueamento de capitais, lendo presente que a COSEC. enguanto
seguradora com atividade apenas em ramos ndo vida, ndo integra a categora de “enlidade obrigada®. O
Lepartamento Juridico & Compliance manteve-se como deparamento encarregue de receber e tratar informacso
especifica relativa ao brangueamenic de capitais, alividades a desenvolver com repone direlo ao presidente da
Comissdo Execuliva,

Com o objetivo de sensibilizacio para a temalica da prolecdo confra o brangueamento de capitais. o tema &
mncluido na formagao para os noves colaboradores da companhia assim come sdo feitas formacdes regulares
especificas para a generalidade dos colgboradores da COSEC.

Manteve-se. em 2023, a auséncia de registo ou comunicagio de quaisquer ocorréncias nas malérias abrangidas
pela Politica deé Protecio contra o Branqueamento de Capatais.
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18. RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

A COSEC associou-se a Serve the Cily, uma associagho que pretende ir a0 enconlro das necessidades de
pessoas socialments fragiizadas, através de varias iniciativas, entre as quais os Jantares Comunitérios.

Mesta ambito, os rabalhadores da COSEC a participararn no Jantar Comunifario oferecido pela Companhia, numa
iniciativa que visou criar um espaco de solidariedade & momento de encontro, onde pessoas sem-abrigo & com
abngo partilham uma refeigdo, lado-a-lado, servida pelos colaboradores volunianos.

Mo ambito ambiental, 8 COSEC term vinds a renovas 3 suad frola automdvel, alravés de veiculss hibridos de farma
a reduzir as emissies de CO2, sendo que em 2024 passard & ter of primesos veiculos 100% eldrcos. Ezte
processo comegou ém 2021 e, com referéncia a 31 de dezembro de 2023, 23% da frota automdvel da COSEC ja
ara constituida por este lipo de veiculos.

A pandemia veio trazer alleractes significalivas no que diz respeito a deslocagdes e reunides intemacionais, A
COSEC adaplou-se a esta nova realidade, utilizando as reunides digitais para o acompanhamento comercial e de
rsco e também para panicipacao em reunides intermacionais, Reduziram-5&, assim, os consumos de combustiveis
fosseis. contribuindo para a diminuigdo da pagada de carbono

Mo que diz respeito 8s instalagbes da COSEC no Edificio Liberdade 249, um plano de sustentabilidade tem vindo
a ocorrer, de que s30 exemplos a modemizagao dos elevadores para sistema GEN2 (menos consuma de anergia,
mais sustentavel) ¢ a alteragao de toda a duminagdo para LED. Esle plano com diversas medidas implementadas
culminara com a obtencio de cenificados LEED/BREEAM. Ainda no que diz respeito s instalagdes da COSEC
em Lisboa, voltou neste ano de 2023 a ser efetuada uma analise independente & qualidade do ar, sendo o resultado
bastante posilivo em iodos o% pardmetros medidos

Ao nivel das impressdes em papel, foi dada continuidade & sensibilizacho dos colaboradonas, o gue, combinado
com @ crescente diglalizacdo da Companhia, resultou numa redugdo muito significativa no ndmers fotal de
impressGes, de 89%, & de 30% de redugBo no total de folhas de papel imprassas, o que em nimeros se traduz
&m menos 233.078 impressdes efetuadas, com uma poupanca de 148 058 folhas de papel.

Ainda em 2023, a responsabilidade ambiental da COSEC, evitou o abate de 12 arvores com a reciclagem de
papel.
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1%, PERSPETIVAS

De acordo com as previsfes do Banco Mundial, prevé-se um crescimento modesto do PIB real do mundo de 2,9%
em 2024. A invaséo da Ucrdnia pela Rassia perturbou significalivamente atividade e comércio a curto prazo, esta
agho adotada pela Russia congestionou o perspetivado crascimento pés-pandemia

No ano de 2023, a inflagdo continuou a diminuir devido & queda da inflagao dos produlos energéticos, ao impacto
da maior restrifividade da politica monetaria @ a0 atual abrandamenio das pressfes sobre as condulas a dos
eslrangulamentos da oferta

De acordo com as projegdes do BCE. espera-se que a inflagio apresente uma descida de 2. 7% em 2024, 2.1%
em 2025 e 1.9% em 2026, tendo em consideracdo o impacio da normalizacio da pelitica monetaria do BCE,
iniciada em dezembro de 2021

Estima-se que o crescimento da atividade econémica se fortaleca a partir do inicio de 2024, & medida que o
rendimento dispenivel real aumenta, suportado pela descida da inflacdo, pelo crescimento robusto dos salarios,
pela resiliéncia do emprego e pelo crescimento das exporaches que acompanha a melhonia da procura exiérna.
Estes fatores, no contexto de mercados de trabalho resilientes, proporcionam uma forte recuparagac do consumo
privado. No entanto, a retirada das medidas de apoio orgamental compensatérias no dominio da energia e da
inflag3o. terd um impacte diminuo no crescimento am 2024-2026

De um modo geral, espera-se que o crescimento real médio anual do PIB aumente de 0.6% em 2023, para 0,8%
em 2024 e estabilize em 1,5% am 2025 & 2028,

Relativamente a economia portuguesa, o Banco de Portugal projeta que o crescimento da economia abrande em
2024, para 1.2%, com um crescimento nos anos seguintes, para 2,2%, em 2025 e 2% em 2026. Prevé-se que o
crescimento medio do PIB em Poriugal, no periodo entre 2024 & 2026 se encontre ligeiramente acima da Zona
Eurg.

O rendimento disponivel real das familias, apés um auments de 0,9% em 2023, devera acelerar em 2024 para
3.2% e abrandar nos anos seguinles para 1.6%. Esta evoluglo reflete aumentos do emprego e dos saldnios
noMmingis & o clescimenta mais contido dos pregos. As medidas do Orcamento do Estada para 2024, em particular
a redugio dos impostos sobre as famikas e o aumento das prestacdes sociais, 1&m lambém um contribulo
significative para o aumenic do rendimento disponivel em 2024 e 2025,

Apesar da redugao no crescimento do investimento em 2023, as expectativas apontam para a recuperacio desse
crescimento entre o periodo de 2024-2026, sob o impulso da melhoria gradual do enquadramento macrofinanceire
e de maiores enlradas de fundos da Unido Europeia.

Entre os anos 2024 & 2026, prevé-se que o crescimanto das exportacies seja mais contido do que em anos
antenores, devido ao menor dinamismo da procura. A componente deé servicos devera regisiar taxas de variacso
mais moderadas, apos o crescimento elevado em 2023 que refletiv ainda a recuperago pos-pandemia do turismo.
-y L]
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A recuperacio da atividade nos servicos relaconados com o turismo deve-se aos ganhos de quota de mercado
congquistada nos Uitimos anos, fruto da competitividade externa do selor, bem como do levantamento das restrigbes
da pandemia & da concrelzacao da procura adiada durante esse periodo, Ainda assim, as fragilidades cbservadas
nos trimesires mais recentes, antecipam a diminuigio do crescimento da atividade nos prdximaos anos.

Prevé-se gue os pregos das maléras-primas ndo energéticas reduzam em 2,6% no ano de 2024, regisiando
aumentos contidos no resiante horzonte de projecdo. Os precos de importacdo dos concorrantes de Portugal
deverdo aumentar em media 2,3% em 2024-2028,

As expelativas implicitas nos contratos de fuluro apontam para que as taxas de juro de curlo prazo comecem a
reduzir-se no primeiro timestre de 2024, sendo que se prevé uma redugio da taxa EURIBOR a 3 meses para
2,8% am 2025 e 2,7% em 2026. Por oulro lado, taxa de juro mplicia na divida portuguesa deverd aumentar de
2, 1% em 2023 para 2 4% em 2028

A economia portuguesa enfrenta imporantes desafios nos prévamos anos, pelo que a politica econdmica deve
promover um crescimento sustentado ¢ uma aproximacio as medidas adotadas pela Eurcpa. Os processos de
decisdo de politica econdmica, monetaria, orgamental @ regulamentar deverdo ser mais previsivess, contrariando
s niveis de incerteza trazidos pelo processo de salda de uma crise econdmica &, naluralmeante & atualmente, pela
necessidades de controlo da pandamia

A execugdo eficients dos projetos financiados pelo PRR & a mplementagio das reformas associadas constituemn
fatores essenciais, pelos efelos multiphcadores sobre a atividade & impacio sobre o crescimento polencial,

Mo gue concerne a0 PRR, instrumenta tempordrio de recuperagio aprovado pela Uniio Europeia, no dmbito do
programa “Next Generalion EU”, vemn estabelecer um conjunto de reformas e investimentos que contribuirio para
um crescimento econdmico sustentado, com o intuit de enfrentar 0% graves mpactos da pandemia.

Mo caso de Porugal, o PRR contempla um pacote que totaliza os 22 2 mil milhSes de euros {mais 5.8 mil milhdas
de euros face ao PRR original), num pericdo de execuclo até 2026, dividsdo pelas dreas de resiligéncia, transicio
climatica e transigao digital.

Segundo o estudo “Programa de Estabilidade 2023-2027" do Ministério das Finangas, prevé-se um incrémento
substancial do investimento piblico molvado pelo aumento dos fluxos dos fundos da Politica de Coesdo e do
PRR. A execugao de projetos financiados pelo PRR serd complementada pela absorcao de fundos do Quadro
Financeiro Plurianual 2021-27, resultando em crescimentos meédios superiores a 10% entre 2023 e 2027, Ak¥m
dizso, as expetativas apontam que a faxa de investimenio financiade por fundos nacionas devera atingir um nivel
historicamente elevads,

Neste contéxto de crescimento, o desempenho menos positive do investimento privade ird atenuar-se, embora
ainda condicionado por um abrandamenio da procura global em 2023, por maiores dificuldades de acesso ao
criddito, por custos de financiamento mais elevados. bem como pela manutengio de um contexto de incereza,
associado & evolucdo da guerra na Ucrania, que condribui para o adiamento de decisdes de invesiimenio,

¢\ /Z;
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A projecao para os anos seguintes. prevé a redugdo da inceneza, a resolugcdo dos constrangimentos nas cadeias
de producio e distribuicio, um eventual esmorecimento dos custos de producho e perspelivas mais favordveais
para a procura permitirdo uma aceleraglo do imvestimento.

De acorde com o estude "Programa de Estabiidade 2023-2027" do Ministério das Financas, a partic de 2023
prevé-se a estabilizacio da taxa de desemprego em tormo dos 6%, fruto de um crescimento moderade do Emprego
e de uma refativa estabilizagao da taxa de atividade num cendnio de estabilizacio da populacdo em idade aliva.

As perspetivas crgamentais para o periodo 2023-2027, asseguram uma estabilizaco dos saldos orcamentais em
valores proximos de zero, enguanto se cnia o espago orgamental necessario para a implementacio de um conjunio
de medidas orientadas para a dminugdo da carga fiscal & 8 melhoria dos rendimenios das familias, Além dissa,
prevé-se urna reducio da divida plblica para valores abaixo de 100% do PIB em 2025, e a sua convergéncia para
valores praximos dos 90% em 2027

Portugal polenciara o ritmo de crescimento a longo prazo, num cantexio em que o impacio dineto no endividamenio
nacional & essencialmente nulo. As condighes econdmicas necessarias & reafeclacdo de recursos fisicos e
humanos, decorrentes da transicho digital e cimatica serfio polenciadas, nomeadamente no contexia do PRE.

Apesar de um cenaric macroecondmico replelo de incertezas para 2024, a COSEC continuard o ssu esforco de
alargamento da sua base de clientes com visla a concretizar o objetivo de crescimento para este ano, contando
para isso cOm 0% seus parceiros de distribuiclo. mediadores e agentes.

Em termos de politica de subscrigéo de nsco, tendo em conta as perspelivas acondmicas menos favoraveis & um
eventual aumento da sinistralidade. a COSEC tenciona manter uma posicio prudente e vigilante.

7
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20. POLITICA DE REMUNERAGAQ DOS MEMBROS DOS ORGADS SOCIAIS

A estrulura de remuneracho dos membros dos Srgdos sooais, aprovada pela Comissdo de Avaliagdo &
Remuneragdes nos lermos da Politica de Remuneragles, cuja Gllima versio foi aprovada em 28 de marco de
2023 pela Assembleia Geral da COSEC, tendo vigorado em 2023, o seguinte enquadramento:

20.1. ESTRUTURACAD DAS REMUNERACOES
Conselho de Administracio
Presidente

Remuneragao fixa constituida por Viencimento mensal brulo (a abonar 14 mases), cujo valor foi aprovado pela
Comiss&o de Avakacio e Remuneragbes, através das deliberaces n®s 63 e 82,

Mo mandato de 2023-2025, para o qual, 0s membros do Conselho de Administragdo foram eleilos em setembro
de 2023, a funglio de Presidente do Conselho de Administracio e de Presidents da Comissao Executiva
passaram a ser éxercidas pela mesma pessoa, sendo as respetivas condicdes remuneratdrias fixadas pela
defiberacdo n® 90.

Vogais NEo Execulivos
A funglo nde & remunerada.
Presidente da Comiss&o Executiva @ Vogais Executivos

Remuneragao fixa constituida por Vencimento brutc mensal (a abonar em 14 meses), cujos valores foram
aprovades pela Comissdo de Avalkagio e Remuneragdes, alravés das deliberacdes n® 63, 64, 82 e 80.

Remuneragao varidvel, de montante e critérios fixados anualmente pela Comisséo de Avaliacio e Remuneracdes.
Para além das remuneragies fixa e varidvel, a remuneraclio dos vogais executivos André Granado e Bruno Filipe
Rodrigues incluiv uma contribuigao de 15% do vencimento anual bruto, a pagar para um Plano Complementar de
Reforma por Invakdez e Velhice e de Sobrevivéncia, enquadrada pelo previsto no Arige 19° dos estatutos da
sociedade e pelo Regulamento aprovado por deliberacdo da Assembleia Geral de 21 de margo de 1994, conforme
deliberagdes n® 82 e 90 da Comissdo de Avaliacio & Remuneraghes

Estdo atribuidos ao Presidente da Comiss8o Execuliva e ao vogal executiva Placido Furnar compensacies por

cusios de expalnagdo e oulros complemenios e subsidics relacionados com a expalriagdo, aprovados p-alai_ﬂ

Comissao da Avaliagdo e Remuneracdes /f
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Conselho Fizcal

Prasidente e Vogals

Remuneragdo fixa constituida por Vencimenio mensal bruto (a abonar 12 meses), cujo valor foi aprovado pela
Comissdo de Avaliacio e Remuneragdes através das deliberaches n"s 59 & 91

Mesa da Assembleia Geral
Presidents da Mesa, Vice-Presidente e Secretario

Senha de presenca, cujo valor fol aprovado pala Comissio de Avaliacdo e Remuneracdes através das
deliberagdes n®s 58 e 91,

Representantes dos Membros da Comissdo de Avaliagio e Remuneraghes
A funcio ndo & remunerada
Reviaor Oficial De Contas

Remuneragdo, segundo contrato de prestagio de servigos celebrador para prestacao dos servicos de certificaco
legal de contas

20.2. CRITERIOS DE ATRIBUICAQ DA COMPONENTE VARIAVEL DA REMUNERACAQ DO PRESIDENTE DA
COMISSAC EXECUTIVA E DOS VOGAIS EXECUTIVOS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAD

A componente variavel da remuneraclo do Presidente da Comissfo Executiva e dos demais membros execulivos
do Conselho de Administragio @ os respetivos critérios de atribuicie sio definidos anualmente pela Comissdo de

Avaliagio e Remuneragdes

A atribuicao de remuneraches vanidves eam 2023 pelo desempenho em 2022 foi avakada e decidida pela Comissao
de Avakacao & Remuneragdes através da deliberacao n® 85,

20.3. OUTROS ASPETOS

A sociedade suportou as despesas e custos relativos ao exercicio de fungies pelos membros dos drgaos sociais
(Consetho de Administragio, Conselha Fiscal & Mesa da Assembleia Geral), idenfificadas nas deliberaches n® 63,
64, B8, T2, 91 e 84 da Comiszao de Avaliacdo @ Remuneragdes.

Atendendo & dimensdo e complexidade da empresa e a estrutura das remuneragdes, considera-se que estd
suficieniémente assegurado o alinhamento dos interesses dos membros do drgdo de administraclio com oS -"r]s-’
mteresses da sociedads
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20.4. DIVULGAGAO E ATUALIZACAD

A presenle Declaragio sobre a Politica de Remuneragies dos membros dos érglos sociais é integrada no
Relatorio de Gestao da COSEC, publicado no “site” da COSEC, em www cosec pt onde esta acessivel para

consufia.

A informacdo sobre as remuneragdes auferidas pelos membros dos drgdos de administragio e fiscalizag8o consta
no Anexo a5 Contas.

A Politica de Remuneragies & revista anualmente pela Assermbleia Geral

21. POLITICA DE REMUNERAGAQ DOS DIRETORES DE 1* LINHA E RESPONSAVEIS POR FUNGOES
CHAVE

Enquadrada pela Politica de Remuneragbes, em vigor, a estrulura de remuneragio am vigor no ano 2023 para
Diretores de 1* Linha & responsaveis pelas fungbes-chave de Audioria Interna, Gestio de Risco, Atuariado &
Compliance da COSEC - Companhia de Seguro de Crédites, 5.4, fol a seguinte;

21.1. COLABORADORES ABRANGIDDS
Calaboradores com résponsabilidade por departamentos que ocupam a 1* Linha de reporte 4 Comiss8o Executiva:

Responsaveis pelas fungdes-chave de Auditoria Interna, Gestdo de Risco e Atuariado e Compliance, adiante
designados como responsdveis pelas fungdes-chave.

21.2. ESTRUTURA DAS REMUNERACOES

A remuneragio dos Diretores de 1° Linha e dos responsévels pelas funches-chave & composta por uma
componente fixa e, guando assim seja decidido pela Comissdo Executiva por remuneracio varavel.

A remuneracao fixa anual a atribuir a cada um dos Diretoras de 1% Linha @ aos responsdveis pelas fungdas-chave
€ a que decofre da aplicagio do confrato de trabalho de cada colaborador @ das cldusulas aplicaveis da
regulamentacio coletiva do trabalho aplicavel. E paga ao Colaborador como contrapartida do seu trabalho ndo
vanando em fungao de critérios de desempenho ou outros. Aquando da sua definigio ou reavaliagio. a empresa
pode ter em conta critérios de competitividade externa, equidade interna e mérito individual.

A remuneragdo variavel ndo tem um valor certo @ & alribuida e calculada, por norma, com base em critérios de
desempenho, podéndo ainda atender a outros critéros, E tendencialmante paga em numerdrio numa data até final

do prmeirs semestre do exercicio seguinte dquele a gue respeita, sendo a sua atribuiclo & montante obielo de —

decisd0 da Comissdo Executiva. Ainda que. & luz da politica interna, a remuneragdo variavel dos Diretores de 19 #.;;‘"

Linha & responséveis pelas fungdes-chave possa ser alvo de diferimento que poderd abranger até 40% do seu
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valor, em face da atual estrutura organizacional, das competéneias delegadas e das remuneracies em causa, nio
esta previsto que fal aconteca, &m observancia do principio da proporcicnalidade

A remuneragao variavel basea-se numa combinagao de fatores como a avaliagdo do desempenho do colaborador
e do departamento em causa, bem come dos resultados globais da Companhia, Mo caso dos responsdveis por
fungies chave, a componente varidvel ¢ fixada de forma a ndo comprometer a sua independéncia nem t&o pouco
criar conflitos de interesses com a sua fungéo, pelo que, os resultados globais da companhia ndio so considerados
na sua atribuicio,

21.2.1. COMPONENTE VARIAVEL

A Comissao Executiva define anualmente o valor global da componente variavel da remuneragdo de todos os
colaboradores da COSEC, tendo em conta diversos fatores, designadamente o dos resultados da COSEC antes
de impostos.

E também definida anualmente pela Comissdo Executiva a parte desse valor giobal que serd alnbuida aos
Diretores de 1 Linha e aos responsaveis pelas fungdes-chave

Para o apuramento da componente varidvel da remuneragio é considerada a avaliacdo dos colaboradores de
desempenho dos Colaboradores em causa. Cabe & Comissio Executiva, assegurar, anualmente, a definicio e
peso relativo acs criténios financeiros e ndo financeiros, bem como assegurar que a ponderagio para determinar
a components variavel & iransparente @ comunicada acs colaboradores previamente ao periodo a que a avaliacio
diga respeilo.

Os critérios refenidos sao predetarminados e mensurdveis @ incluem crilérios financeiros, ajustéveis em fungio do
nsco. & ndo financeiros, como o respeito pelas regras e procedimentos aphcévels & atividade desenvolvida e pela
protecio dos intéresses dos tomadores de seguros, segurados e beneficidrios, de modo a promover a
sustentabilidade da emprasa @ a criacao de valor a longo prazo.

Para atribuicdo da remuneracio varidvel a cada um dos Diretares de 1° Linha e a cada um dos responsaveis pelas
fungdes-chave séo considerados aspatos coma:

= A avalagdio de desempenho individual & qual se aplicam critérios quantitativos e qualitatives;
» O nivel de responsabilidade da fungdo desempenhada;

= A avaliagio do departamento &m causa;

= Os resultados globais da Companhia,

Mo caso dos responsaveis pelas fungbes-chave os resultados globais da Companhia ndo sdo tomados em conta



[© COSEC

A componente varidvel da remuneragio apenas & paga ou constitul um direito adquindo se for sustantavel & luz
da situagdo financeira da COSEC no seu todo & s& se justificar 4 luz do desempenho do Diretor de 1* Linha ou
responsavel por fungio-chave em causa @ do respetivo departamenio, podendo o olal da remuneracho vandvel
ser reduzido ou ndo atribuido em caso de detenoragdo relevante do desempenho da Companhia, em caso de
iNcumpnments ou rsco de incumpiments do requisdo de capital de sohoincia pela COSEC ou se tal for requerido
pelo reguiadar,

Nos casos em que a remuneragio & constituida por remuneracao fixa e varavel, estas sao equilibradas de forma
que a componente fixa represenie uma proporgdo suficientemente elevada da remuneragdo total, evitando uma
dependéncia excessiva relativamente 4 componente varidwel, permitindo a exisiéncia de uma politica de prémics
fexivel, incluindo a possibilidade do ndo pagamento de qualguer componenta variawvel.

A Comissbo Execuliva pode ndo atribuir ou reduzic a remuneraclo vandvel se um Diretor de 1* Linha ou
responsaval por fungio-chave vielar o Codigo de Condula ou se verificar algum dos seguinies factos ou factos
analogos:

1) Provas de ma condula ou arro grave por pane do colaboradaor,

2) O colaborador foi responsével por uma quebra significativa no desempenho financeiro da sua unidade de
negocio;

3) O colaborador for responsavel por uma falha significativa da gestio de riscos:

4) Sangbes regulamentares para as quais tenha contribuido a conduta do colaborador;
5) O colaborador em causa deou de cumprir criténos de adequacio;

6} O colaborador que cessa fungbeas.

Na avaliagio de desempenho & incluido um ajustamento que pode determinar uma revisdo em baixa da avaliagio
no caso de aumento ndo planeado de exposicdo a nscos atuais @ futures, fends em conla o parfil de risco da
COSEC.

21.3. OUTROS BENEFICIOS

Os Diretores de 12 Linha e os responsdveis das funcdes-chave beneficiam de um plano individual de reforma, de
comnbukdo definida, nos lermos previstos nas clausulas da regulamentagio coletiva do Irabalho para o sector
segurador em vigor aphicive
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21.4. DIVULGAGAD E ATUALIZAGAD

A presente informacio sobre estrulura de remuneragbes de Diretores de 1° Linha e responséveis por fungdes-
chave consta na Polilica de Remuneragies, aprovada pela COSEC em Fevereiro de 20168 & ultimamenie revista
em 28 de Margo de 2023, e & integrada no presente Relatério de Gestdo da COSEC, publicado no “site” da COSEC,

onde esla acessivel para consulta por qualquer pessoa.

A Politica de Remuneragbes é revista anualmente pela Comissho Executiva do Conselho de Administracao da
COSEC.
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22. FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O TERMO DO EXERCICIO

Foram efetuadas alteragdes a estrutura da COSEC, gue demonsiram o foco na transformagdo da Companhia e
na continuaga da aproximacio 4 Affanz Trade @ ao seu modelo operacional com a cooplacho de Luca Burrafato
como Membro Mao Executive do Cengelho de Administrago e de Jofo Cristdvio como Membra Exscutive do
Conselho de Administragdo, com o pelours Financeire (CFO). 0% noves membros do Conselho de Administragio
irdo exercer fungdes aléd ao final do presente mandato e na data da aprovaco deste relatdrio estavam ainda a
aguardar pedo registo na Autoridade de Supersio de Seguros @ Fundos de Pensdes.
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23. REFERENCIAS FINAIS

O Conselho de Administracio manifesta o seu reconhecimenio a todos aqueles que consigo colaboraram no
presente exercicio, em especial:

= Aos colaboradores, pelo continuado empenho e dedicacho demonsirada e pela confribuicde que deram para os
resullados alcangados pela Companhia;

- Aos Clhentes, pala sua preferéncia pelos servigos da Companhia;
- Aos Corretores de Seguros e Agentes pelo seu apoio & venda e acompanhameanto dos clientes;

- A0S nOSS0S parceiros bancanos, Banco BPI, Caixa Geral de Dapdsitos, Millennium BCP e Bankinter pelo apoio
na disinbuigdo dos nossos produlos nas respetivas redes bancarnas;

- A Autoridade de Supervisic de Seguros e Fundos de Pensdes pela colaboragio recebida nas suas dreas de
competéncia;

- A Associac8o Portuguesa de Seguradores pelo apoio que permanentemente da a8 COSEC, em especial nos
aspetos regulamentares que vao sendo introduzidos no setor dos seguros;

- Aos membros do Conselho Fiscal @ da Mesa da Assembleia Geral, pelo seu contributo & acompanhamento da
atividade da empresa

- Ao Vassili Christidis & ao Bruno Filipe Rodrigues, que exerceram fungfes de Presidente do Conselho de
Administragio & da Comissao Executiva e de Vogal Executivo do Conselho de Administracdo, respetivamente, e
Que lerminaram o exercicio dessas fungdes no inicio de 2024 @ no final de Novembro de 2023, respetivamente,
pela sua dedicagio e servico ao longo dos Gltimes anos, assim come, pelo impacto positivo deixado nas operagies
@ posicao da companhia no mercado portuguds. O seu contributo positivo ajudou a companhia, com o apoio dos
seus colaboradores, ndo 56 a reter a indiscutivel ideranca de mercado, mas também a clerecer um servico de
qualidade aos segurados e a acrescentar valor 80s acionistas, 4 economia portuguesa e ao Estado portugubs.

O Conselho de Adminisiragio manifesta ainda os seus agradecimentos ao Banco BPI e a Allianz Trade, pelo
parmanente apoio que deram ao desenvolvimento da atividade da COSEC durante o ana da 2023,

™

o
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24, PROPOSTA DE AFLIEAGED DE RESULTADODS ”

O Conselho de Admanistragdo propde 208 seus acionistas gue o resullado liquido do exercicio de 2023, no
montante de 3.004 405 85 euros seja integralimenta incorporada em capital, por via de reservas, ndo obstante da
solida situagao de solvéncia da Companhia e em linha com a Circular n ® 7/2021, de 2 de novembro da Autoridade
de Supervisdo de Seguros @ Fundos de Pensbes.

Lisboa, 13 de Marco de 2024

o l.‘-ﬂnu-alhu de Admlnhtrar;au

V% [

/" Madifie A-:canu:

(Presidenba)
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AHEND AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 e Dezembo de 2023

1. Informaces gorais.

A COSEC - Companhia de Segure de Crédites, 5.A ("COSEC” ou "Companhéa’) ki conslituida em 28 de Dezembio de 1965 ¢ dedica-
58 B0 DURICCIO 08 Blividsde de seQuros o resSOQUIA NS FAMos de crédio o cauglo. para @ qual obleve as devidas aulorizacles por
pate da Aulondade do Suparvisis de Sequros o Fundos de Pansdes,

Enconira-se domiciliada em Partugal, com sede na Av. da Liberdade n® 249, &° andar, em Lisboa, & esti registada na Consenvalons s
Registo Comercial de Lishoa com o ndmere 500 T26 000

A Companhia mantam relagies comercas com enlidades relacionadas. incluinde o seu acionsta, a Alianz Trade 54, fazendo parle o
Grupo Alfanz Trade

As demonsiraches Bnanceiras da COSEC - Companhia de Seguro de Crédios, SA, foram slaboradas com base nos seus Tegistas
contabdisticos e dé acordo com o Plane de Contas para as Empresas de Seguies, aprovado pela Morma Regulamantar N ® 0/2022.R
de 2 de Novernbro, da Autoridade de Supenvisiio de Segisos & Fundos de Penséas

As demensiraghes financewas da Companhea reiativas a0 exercicio findo em 31 de Dezembre de 2023 foram aprovadas. para divulgacdo,
pelo Contelno de Adminisiracho da COSEC, no dia 13 d& Marce de 2024, ¢ esifo pandaniss de aprowacdo pela Assembleia Geral de
Aconistas. O Conseiho de Administracho admite que venham a ser aprovadas sem alteragdes signiicativas

2. Bases do preparagio das demonsiragdes financeiras g politicas contabilisticas.,
2.1 Bases de apresentacio

A Companhia pregadou 88 suas demonsiractes fnanceiras com base nos 5eus regaEas contabilisticos, tendo como base & grincipio da
conbinuidace do negicio B seguinds principios consagrados no Plana de Cantas pasa 55 Empeesas de Seguras, aprovado pala Moma
Regulamentar M® 872022-R. de 2 de Novembro, da Autondade de Supervislio de Seguros ¢ Fundas do Parsdes.

O Plano de Cantas para as Empresas de Seguros [PCES) cormesponde am peral &8 Mermas nfernacionais de Relalo Financaina
(IAS/IFRS), 18l coma adotadas pels Unido Europela, de acords com o Regulamanioe (CE) n® 1606/2002, do Parlamenio Eurcpeu @ ca
Conselho, dé 19 de Julho. ransposto para o ordenaments nacional pela Decreto-Lai n® 352005 da 17 de Feverswo. A parti do 1 e
[aneina de 2023, com a enfraca em vigor da IFRS 17 = Conlratos de seguios, a adogdo das NIC, através do PCES, & efetuada na sua
plenitude. sem prejuizo das empresas de seguics procederom @ um Bcompanhaments continug das alleractes 48 NIC apicdvais de
modo & assegurar a adequacho das demansinapies finkncairas

2 Reguiamento (UE} n* 2016/2067, da Comissan, de 22 te novernbeo de 2016 aliemou o Regulamenta (CE) n® 11262008, que adotou
Galerminadas nommas niemaciondis de contabilidade nos termes do Regulamenta (CE) n® 1606/2002 do Parlamento Europes & do
Conselho. O mesmo preconzava no que diz respeilo & Noma Internacaonal de Relato Financeiro (IFRS) 9 Instrumenios Financeifos.
QU @ MEETE dEVENA Ser adolada opts | oF janeds e 2018 Mo setor dos segures fai ecankecida @ necessidade de um dderimanis
epcianal da sua aplicacla, terde a COSEC oplado por dilerir & oala de adocdo da IFRS 9 até 1 de jaseirg de 2023,
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1.2 Principais politicas contabilisticas
2.2.1 IFRS 17 - Contratos de Sagurs

A COSEC adotou a IFRS 17 - Contratos de Seguro B parts de 1 de jansin de 2023 Esta rosulta om alliracdes sgnificalvas relativaments
i conlabilizacko de confratos do seguwo & de resseguro, que estic ndicadas de seguda.

Todas as referéncias 4 contfatos de seguro nastas demensiragdes financeiras consolidadas apheam-se a conlratos de seguro emtidos
u Sdquinidos & 3 coniraios de ressegueo detidos. salve ndicacks em conbrino.

2.2.1.1 Classificagdo dos contratos
2.2.1.1.1 Confratos de seguro

0% contratos o segurn 830 conbratos nos quats 8 COSEC assume um risca sigrificalive de segund par pare de wm tomador de seguwo,
cancordando om COMPENEAr o deguiado S8 em avents fulwe inceds espacficado afetar advessamenta o seguiado. Ao fazer esta
avahagho, todos os direilos 0 obvigagies substantives, incluindo agueles decarmentes da lei ocu regulamantagio, 530 considerados numa
base contrain a contralo,

A COSEC ulilkza o seu juigamente para avakar se um conirato irangfere fiSco de Seguro (U SOjA. 58 Sxsbe UM cendio com substincia
comercial ng qual 8 COSEC tem a possibilidade de uma perda numa base de valor presents} @ $0 o NSCo 0B SegURS BoBiDe & smnificative

O3 contratos que 1ém wuma farma legal de sogure mas ndo fransfenem um rsco sErfcstve de segumn e caplem a COSEC & risco
financairg 830 classficados come contratos de investimento, @ 830 mensurados de acordo com o IFRS 0. A Cempanhia ndo comarcialza
SEQUITS TEpOSios A eslE nsco

2.2.1.1.2 Contralos de resseguro cadido

A COSEC celebea acordos com o intulle de transfenir o risco de seguro, juriaments com 0% respelivos DrOMICS. PEIS UMa ou mais
enbdades resseguradoras. Um conlralo de ressegues ransiess um rsco significalive s tranafens Substancialments bodo o riscs de LT
resulianis da pane sequrada dod conlfatos de seguro subjacentes, mesme que nic exponha o ressegurader & possibilidade de uma
perda significativa. Se, a enlicade resseguradora niio tver B capacidade de cumpnr com a3 suBs obvigagdes, a8 COSEC continua
responsaval Erane o9 deus lomadores de segurd pela parceia ressegqurada,

2.2.1.2 Nivel de agregacio

A COSEC gere os contralos de seguros emilidos par linhas de negdcio, em gue cada linha de negécio inclui contralos sueiles @ rscas
semenanies @ gesido conjunta. Tedos 05 contratos de seguics denlno de wma linha de negdcs repnasenlam um portfalio do cortratos

Assim, 3 COSEC agrupou o8 seus contralos de Seguro tendo em consideragdo as suas knhas de negoco: crédilo & caugdo,
No reconhecimento inicial, os contratos de seguro inserdos em cada porféie ado dividides em grupos do () Conlratos anerosss s
recanfieCiments inacial &, (v conlratos nlo onergses No econheciment inicial

A COSEC determing o ndvel adequads para o gual estd disponivel infarmacho razadvel & suporidvel, para avahar s es4es conlratos sio

enefosos no reconhecmento inicial Este nivel de granularicade cefine os grupos de contralos. A COSEC ubliza o seu julgaments pars
deterrninar om qua nivel de granulandade dispée de tal informacdo, para permiti determnar A respativa rentabilidade. A COSEC concluiy

¢ é},;?a
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qué todos oS contralos dentro dé wm portiolic sio suficentemente homogéneos ¢ serdo alnDLAICs B0 MESME (D0 sem realizar uma
avaliagho individual do confrat, peko que todos of contratos oo sequrs foram classficados como NS0 CNETE0S ND MECONRECMents inicial

0% portfolios de coniratos de fessegura cedido 530 avaliados para sgregacdo separadamente dos portfolios de contratos de seguros
Aplicanda os requistos de agrupamento 305 contralos O rasseg o cedido, a COSEC HJrega ofF contrates de resssguid cedido entne
cridit & chucho, contatos emitidas duraale um ano cail (cohods anEak) @ em @rupos de: i} conlratos pam o quals exisie wn ganhe
liguida Ao reconheciments incial &, (i) contralos para os quas ndo existe um ganho Fquida no recanhecimanta inigial

Os portfolios de coniratos de ressegues cadide 8o avaliadas para agregacio separadaments das portfelos de cantratos de SRGUFTE
Aplicando o5 requistos de agrupamento acs coniratos de resseguro cedido, a COSEC agrega os contratos de ressegum cedido entre
Crédits & CAUCHD, CONIFBLOE amRtidos durante um ang civll (CoRa/s BRHUAR) & BM grupes de: i) CONENAIcS PEFE OF GUEE: BXEle urm ganha
liguide na reconhecimants inicial, &, (i} contralos para 05 quais niio existe um ganha liquida na reconhaciments mical.

O35 coniralos de ressequm ceddns 50 avaliadod para efesos de agrogacds 98 conlyatos numa bass contratuad individual, A COSED
acompanha as informagies de gestdo inferna que refletem experdncias histtricas da perioemance desses contratos. Estas informagses
#80 utlizadas para efefios de prcing destes contralos. de mods que fesuliem &m confratos de ressegurd Cadisdos numa pesichs de custa
liquade. serm que dai resulte uma pasgibildade significativa de ganha liguids.

2,2.1.3 Separagdo de componentes

Antes do reconhecimenta inical de UM conirato de SegWD COM base nos principios da IFRS 17, 3 COSEC anaiisa se o contralo contém
componentes qué devem ser separadas. A IFRS 17 distingue (hés calegedias de componantes que Mm de ser contabilizodos
separadama e

*  fuxcs 08 Cama relaivos 3 oervados embulidos que dovem ser separados

= furcs de caa relatieas a companenies o investimenio dislintas; & ainda

= bansferdncia de bens ou senigos distintos oo conlrates de seguro.

A COSEC nilo delém, o momento, CoOMponanies Gue devam ser separadas G085 s2us coniralos de segurg

2,2.1.4 Reconhecimento inicial

02 grupos de contratns de segure emitidos sho nicaiments reconhecidos B pamr 0o prmeins das seguintes momanios:
= @ ificis do peiosd di cobemnura;
* & dala em que o prmeds pagaments do lomador do seguro & devido cu eletivamente recebida, <8 n3o houver data de
wansmenta; &
*  guando a COSEC deterfming gue um grups de conbratos s& ioima oneroso

Urm grupo de contralos de resseguro cedido que cobire a% perdas de CONMratod de segqurs separadcs numa base proporcional (ressegura
proporcional oy quoba-parbe) ¢ reconhicds no Glima dos seguintes Momanos:

. o inico G0 pericdo de coberluna do grupe. ou

= ©recochhecimanto imcal de qualquer contrabs @8 sagurs Subjacents.

Um grupa de contratos de resseguro cedido que cobine perdas agregadas de conliatos subjacentes supenares A um valor aspecificads

fconiratos o rEssegurt NlO PICPOFCIONAIS, COMG fesseguro de excosso de Pevdac) & reconhecida no micio do periodo de cobarua
desse grupe.

o o
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Apenat ok COntralos que cumprem os crifénios de reconhecmento no final do periodo de repore 540 Bcluides nos grupss. Cuanda o
COnEraicg CUMBAem a8 crbénas de recchih@caments fos Qrupos apds a dals de reporie, 380 siicionados 305 prupos No penods de repede
BT QUE CUMPrEM 08 Chbérios de reconheciments, sem phejuizo da resticlo dos cohors anuss. A composiclio dos grupos niio @
redvaliada em periodos subasquanbas

2.2.1,5 Aleractes & desroconhecimento

Lim conlrate de segurn & desmeconhecida guanda
* &8 exbingue B responssbdidade (ou seja, quando a obrigaclic especificada no conlrato de SEgUWG expira Su @ extinta ou
cancalada); au
= 0conbrado ¢ medificado & certas crigérios adickinas slo condaderadas

Quando um conlrato de seguro @ desreconhecdo, s3o austadas a5 esimalivag para rarncver o8 direfos @ obrigaches relacionades eom
0 cantralo. A conlatileachs do efeita do desrecantecimento resulta no regisia das seguindas valares no resultadg:

* 5B 0 conlrate for exbnio, quakquer dinrenda liguida entre a parte desreconhecida de responsabidades relativas § senicos
fsturos do conbrad onginal & quasquer outos Nuxes do caixa decomentes da axiingio:

* 580 coalrata for ransfendo para um berceiro, qualquer diferenca lquida entne a parte desreconhecida das responsabilidades
nelabeeas @ seninos fufures do contrato anginal & o prémo cobrago Bo iBdcers:

* % 0 contralo ongingl for modficade resutands no seu desrconhecimsante, qualguer diferoncs liguida endre & pare
desreconhecida das responsabiidades relalivas @ servigos futuras ¢ o prémic hepotétice que a entidade teria cobracs se thesse
caletirade um confrato com lefmas equivalentes 504 de novo conlrato & deta da madficaciio do confrato, mencs quakyusr
prémit aditional cobrade pels modificacio

4.2.1.6 Mensuragia

A COSEC utliza o abordagem oe impuiaho dos prémios Dara Menswrar 1odos os contratns emitidcs que 1&m peazs de coberura igual
o infror @ um and. Para o8 conlralos pluNaniEas, com Braze de cobemura supenor & um anc, 3 Companhia cpbou por ublizar também
& abordagem de imputacio des prémios. Do forma & suportar esta metodologia utlizads, foi efetuads um teste de eleg@ilkade aos
prupas de contralo com prazo de cobemurn Superior a um ano, de fama a demorsirar gqui o mmpacio da ulilizacdo da abordagem da
impuagio dos prémioas e delrimento da abordagem des médulos ndo & materisl. 08 contralos de roSSeguro [IODHIoNaE & dé excessn
0@ pefdas que cobrm o8 conlfatas de seguro deeta 88 caontabilzades pela abordagerm de impulacho dos prmics.

Para os contralcs de seguro dirsio emitides, o8 custos de aquisiglo sio difenidas & reconhecidos ao lorge da periodo de caberiura dos
eontrabos de um grupa

Fasa o3 conftratos do seguro emitidos, no reconhaciments inical, a COSEC mensuE 85 respansabdidades de sendcos fuluos pele valor
dos peémios recebidos, deduzado de quaisquer custos de aquisicio pagos.

Fars 08 contratos de ressoguro cedids, no reconhecimends inicial, 8 COSEC mensura as respensatilidades da servicos futuros pelo
valor dos prémics pagos

O valer cortabilzado de um grupo de contratos de seguro emilidos no final de cada PENigE b repore & & soma das:
= esponsabilidades relatvas a servigos fuluros: @
= responsabilidades relativas & Servigos passados. que compeeende as estimativas relativas 80 Servico passade atrbuidas ag
Grupa de contralos na Gala de repomts

O valor conlabilizads de um gnaps de costrates de resseguro cedide ne final de cada periodo de repoia & B soma da;

Pl
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= cobefura reEmangscHnle; &
* 005 SiniSbos NComides, que compreende a5 estimativas relalivas 3 Senicos passades alribuidas 80 grups de contratcs na data
e reporte.
Pars of coniratos 0f segurc emitidos, em cada uma das datas de repore subsequentes, as responsabilidades refalivas a servicos fuluras
R
= aumeniada pelos primecs recebidos no perioda;
reduzida pelos custos do agusicl paGos Ho perioda;
¥ reduzids pelas valores de prémios asparados recebides recanhecidos coma moeila B8 SegUIDS palos senvicos prestadas no
paripds &
. ammnﬁmm;-hmmmuum:mmmmﬂnuumﬂumum.

Fara as contralos o8 ressoguro cedida, &m cada uma das dalas oo fepone subasquentes, a restante cobertura &
= AeEmentada pelo pagamens de prmicod no perioda’ &
*  diminsde pelos valorgs de prémios reconhecidos como despesas de resseguro pelos semnicos recebidos no periods

As responsabibdaces de LEAIS0S PasSaton S80 medklss alraves de Puxos de cao fuluras ajusisdes pelo walar iemparal do dinheire,
Uffidl vEE que 95 SINEr0S WBm periodos de desenvolimento supetioses a um ana

Na madida em que todos 05 Qrupos de conlfalos oe seguo ¢ 0o resseguen ceddo sio valarizades pelk PAA, 3 COSEC optou por ndo
descontar o8 fuxos de caixa do passive da caberura romanescania e, por cansequinga, ndo necessils de Bpurar o aleilo da risco
financairg

2.2.1.7 Ganhos de contratos oo Seguros

A COSEC reconhece & receita de seguros com base na passagem do lempo duranie o paricdo de coberura de LM grupe de contratos.
LT VeI QUE 58 Consikdera qui lodas a8 coberiuras 1ém um parfil de nsco uniorme a0 longo da Sus duraco.

L11.8 Gastos de contraios de seguros

AS dRSpeRas COM BENCOS 08 SEJUFDS INCIISM & Seguinte
® simesinas & beneficcs incormidos:
*  oulras JeRpEEas Ncoimidas com servigos de seguros diretamente atribuives;
= reconbecimenio 908 fudtos de aquisco;
»  alteracdes melacionadas com Servigos PasEados (Ou BjE, Alteracdes nas csimativas raliconad i com Sanvidos passadas); &
= alteraches relacionadss com senicos fuluros (O 388, perdadireversles om grupos onNeIoE0s de conbialos decomenies de
Bitaracdes na components e pendal.

O reconhocimants 08 cusios op Squiscao de seguros & baseado na passagem do temps. Outras despesas que nio algndeam &5
CalEgonas aoma estan incluidas em oulras despesas operacianais na demonsiracso do resullados.

2.2.1.9 Resultado de contratos die rossdguns

A COSEG apresenta o desempenha fnancein tos grupes de contratos de ressaguro cedide. compreandends os segumntes valores:
*  CEsposas de fessegurg,
*  reCUPSracao e sanEinas inconmdas;
*  Gulrss despesas nooInOEs OO SEMVIGOS 08 Sequens dinglamenie alrisves;
= afeilo de mudangas no risco ge créditd 60 ressegurader,

& 1 F
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i dv daleimispravda
*  aiteraghes relacionadas com senvicos passados (ou Se6, SpuSlamenics A SinSbos ocomidos).

As despasas dé fessegurc sdo reconhocidas de farma semelhante a5 recailas de sequio direto. O valor das despesas de rSSEgUID
tecanhecidas no pericdo de reporte representa 8 ransfenéncia de servigos recebidos par um valoe gue refiete a parcela dos prémics que
8 COSEC espera pagar am iroca destes senicos

Para grupos de contralos de ressegus cedics, 8 COSEC recoahecs 85 DEEpEsas dB resSSEguiD COm base Na PASEAQEM 00 Iempo duranis
o pericdo de cobertura de um grupo de cariralos

A3 comissies de Bqusa0 que nio dependem di Sineiros dos coniralos SULIRCONIs redudam oS pesmics pagas @ sho contabdizadas
coma pane das despasas e resseguee (dedugda)

2.2.1.10 Ganhos @ Perdas financelras de contratos de seguro

As receilas cu despesas financeiras de seguros compreencem & vanagho do valor contabilzade do grupo de contrates decormente do;
= eledto do valer temporal do dinheiro & mudancas no valer temporal do dinheiro: &
= ofeita da risco financess & muedancas no nsce inancein

Os princpas valores das recedas ou despesss financeiras de segures sio.
*  aleiio da passagem do fempo sobre as responsabikdaces de SENVIGDS passados: ¢
*  oafeno de aleragtes nas tAxEs 08 jurd & OUlros PreSSUPCSIcs FRancsins,

A COSEC desagrega as alleraghes no ajusiamentc 80 risco para fisco nda financews entre o resultado do servico de sequecs & as
recestas ou despesas inanceras de sequrod

Para ¢ coniratas emitides pela COSEC, aplica-so 3 0podio d8 aubm rendiments integral
2.2.7 Alivos financoiros
2.2.2 Adocho da IFRS § = “Instrumaontes financeiros™

A Nomma |nternacicnal de Fetalo Financeing - IFRS 9 - “instrumentos Financairos” emiida pelo 1ASE am e de 2014, subsiitui os
mocalos de classificacdo o gvakaglio da LAS 35 - “nstrumeniss Financeins: Beconhecimania & Mensuracic” para of periodos aAnuais
apas 1 de janesto de 2018, Mo sentide de garantic @ conssténcss no selor segurador antre @ aplicacho da IFRS § e da IFRS 17 - "Coatratas
de seguros”. o ASE emitiu uma emenda & IFRS 4 com efedos & partit de 1 de janair de 2018 quss vass peimitic 45 empresas de seguros
diferr a aplicacso d4a IFRS 9 para of periodos spés 1 de janciro de 2023, sknhands assim a data do oficéols da IFRS 9 & da FRS 17

De acorda com as disposicies da IFRS 8, a COSEC optou pela spltagio difenda da norma IFRS O para a dats de entrada em vigor da
nema IFRS 17 (1 de jangio de 2023}, com réexpresso do pariods comparative.

2.2.2.1 Classificacio

03 alwvos financeings. sfo registados no balango da COSEC na data de negociacds ou contfatagla.
Mo moments de seu reconheciments Ricsl, os alivos financeiros podem ser classficados nas seguenies cabegarias de mensuragdo:
i Aaivos financeiros a0 cusio amonizada: inchui os ativos financeinos cujo chistivo principal & a detenco dos Mesmoes para
receimants dos Nunas de caiva condraluais @ o8 respetivos fucos 0o Caka Goorver &m periodos especiiicos o comesponderm
Apenas ao pagamaenio do valer nominal @ de jurps do meranie em divida;

5o 0/?
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i Alivos fikanceinos ao jusio valor siravés de reservas inclul essencialmenie 08 Bihvos financeiros gualficades como
mstremenios ¢8 dividd, pada os quals o modeln oo NeGGCs ARSENTE Na recalha dos Rumos de canm contraluais & 8 venda desse
alivo. Adicionalmente, os nespetivos Suxos de Caid SCOMMEM em pEnodas ESpeciicos & CoMBIpontem 3pEnas &0 pagamento
do valed nomingl & 8¢ jwres do monlante em divida. Esta cabegaria pode lambém inclur instrumentos de capilal propro quanda
a COSEC opte por classificar imevogaveimenle estes snvasbimentos coma stvos financeios valonzados a0 justo valor atraves
de resensas quando esies alendem & definicho de instrumantos de capital da IAS 32 & nde 3o debdos para negociaclio;

i Atves financeiros a0 jusbo valor através dos resultados: inclul os atwos que ndo cumprem com os criténios de classificagic
como ativos financescs a0 custo amomtizado ou ao justo valor atrawis 00 MESEIVES, qUET &8 FERfEm A instrumenios de divida
ou inslrurnentos de captal que no foram dedighacos o justo valor alravis de resevas

A classificacho dos imvestmentos depende dos seguintes aspetos. excelo quando sef@ BpMcada 8 COCA0 08 MENSUTAr o iNstrumento
financairo pelo seu justs valor straves de ganhos @ peedas
* Do modelo de negésio seguido pela Companhia na gestlo dos ativos financeios (recebimento dos Buxos g Caixa ou
apropriage de vanagdes de usio valor),
* Dag bermos contratuats dos Nuwss 88 civa dos abves financoiros
Aligracies b classificacho dos atives financeires 56 podem ser efetuadas quands o modelo de negacia seja alterada, Ha uma
excegio milabva & ativos financercs ao justo vador alraves d& reservas. que consiiuem mesinumenics de caplal peoono, os
s AURCa poderda ser reclsssficadas para cutra calegonis

2.2.2.2 Reconhacimenta inicial @ monsuracio subsequante

o reconheciments inical, a COSEC mensura o5 alives financairos a0 justo valos, acrescido Gos custos de lransaclo drstamenta
alribuives & aguisiclo do ativo fnanceiro. para os ativas Fnanceinss qiss nbo s36 mensurades 30 [Us50 valor siraves dos resultadas. Os
cusios de ransaclo de atvos financeiros Ao justo valor através dos resullados sdo registados em resultades do exercicia quando
incarndos

Os investimantas valodizados ao custo amonizade slo mensurados no momants subsequente de acordo com o mitads da taxa de purg
efetva & deduzidos de percas de imparidade. As pardas por imparidade dos athvas valorizades ao custo amodizada 580 reconhacdos
oM pErdas de imparidade. enquants s juros sio reconhesdos em rendimentos financeiros, om resultads do exercicia,

Os ativos financenos a0 jusio valor alraves de resenas. que constiuam instrumentos de divida sio mansurados subsequantaments 3o
jusio valar com a5 variaghes de jusio valer reconhecidss por conbrapartida de resenvas. & axcecho das variacdes respeitantes as
reconhesimenio de impandades. rendimenios de juras @ gamhosperdas) par ciferencas cambidiE, &8 quais sio reconhecidas om
resullados do exescicin, (s ativos fnanceins ac justo valcr abrawés de reservas ostio siefos & mmpandade Relatvaments aos
Invashmentas valerizados ao (sl valor alfaves de reservas oulro rendimento integral que s qualficam como instrumentos de capital
PAOPrio, estes 540 Mensurados ao jusio valor na data da reconhecment inicial @ no moments subsequente, sendo as varaches de juste
valar registadas dirtamenie em resenas, no Capital peoprio, ndo havendo lugar 3 reclassificacde fulura mesmo apds o
sedreconhecments do investimento. Os dividendos ctidos destes investimentos sdo reconhecides come ganhas, em resuttados do
BREIGICIo, nd data em que 580 alrbuides

2.2.2.2.1 Perdas por imparidade
2.2.2.21.1 Classificacio de esthgios
De acoio com a IFRS § devern sor estabalscaios prncipios para a classfcagio das operactes & alivos da cadeira do acorde com o

fisto de incumprimants assodiada. Assim, as exposicles devem ser clasaficadas por diferentes es18gi0s consaante a evolucio do seu
ML de incumprmenta desde & dala de reconhecimenlo inictal, @ nils e funcla do risco identificado & data de relado
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Estigio 1 - exposigles onde ndo se verifica um auments signficative no rsco de crédito desde B data G0 seu reconhecimants inicial ou
cuja classificacho associads & casaterizada como “mvesimend prade

Estigic 2 - exposiches consideradas comd “non investiment grade” ¢ para BS Quals 58 observa uma degradacia significativa do nivel
oo n3co de oredilo desde o reconheciments iracial Mais concretaments, operacles cup ating na data de relalo soffes wma
cesvalorzaclo du irés ou Mk niveis de classificacio em relachio ao rating de aquisichc,

Estigio 3 - exposiches para a5 quais exite svidénoia cbjotva de snpendscs, ists & sinalizadas como astande am dafaus
1.2.2.2.1.2 Exposicdio em Risco (Exposure At Detauli - EAD)

A Bxposicho em fisco represonta o mantante de expasiciic 4 data de mcumprimento de determinada operacla e sobre o qual deve ser
deigrminado o montanie de impardade

An considerar 9 incumprimenta sobre uma carneirs de abrigaches, a eXposCEo 4 MB de incumpriments considen o valer naminal da
MNSIFUMENta BCrEsSClo 008 cash-Nows que o mesma promete pagar da data da relato 508 4 maturidade

2.2.2.2.1.3 Perda dado o Incumpriments (Loss Given Dofaull - LGO)

A pords dado o incumpeiments representa uma estimativa de perda esperada de uma operacdo que S8 BnCoAlre Em silzacdo de
Incumprimanto. Cu seja. & A percentagem do valor da exposiGio &m risco 3 data de enirads em iNCLMPRMens que S0 astma tranafarmar.
e &m perda,

Com base ma fating on classficacio de cada cbngagda, & patsivel ainbuir-ihe deleminade percentual de parda dads & ncumprmenta
Ha auséncia de urm modelo de delarmenacho deste pandmedra, & podsivel obfer o5 valores o8 LGD de agéncas de rabng espacializ adas
us Aid dévolvern valerss susbentados numa exiensa base hisltnca

E feta ainda & detingla de operagdes com rating superior BBE-Baal (segunde a 5P & Fich ! Moody's), mclusive. como caraledizadas
par “investimant grade”, enquanio que cassificacdes ababg cesle ratings & defingm como "non nvestrment grade”

1.2.2.2.1.4 Pordas di ¢rbdito esperadas (Expacted Credit Loss - ECL)

Duanurdummalmss.muumupdlmm#.uuﬂud&amw:nmm“ahmdadunmrdmu
difsrantes:
- E'EI.IWMEIH'pﬂl;l.lﬂ.pamdlmmﬂ!rl&duwmmﬂmmmmummaﬂuﬂwh-mﬂu
1
- ECLLHH‘-'M:pmuMwmiimmdmuMHmﬁmwammnnu.ush-luﬂw:ilrmm
mwamaﬁnmmmmmnmFurm.nrum.apnﬂ-“p.rmmmmm;ﬂmm
oventos de perda alé & maiuridede — Estigios 2 e 3

2.2.2.2.1.5 Probabilidade de Incumprimonto [Probability of default - PO}

A probabiligade d8 incumprimento coresponds 4 probabitdade de uma operaclo entrar &m incumgrmants, 84 longe de um delaminada
honzonte temperal (12 meses ou felime), Este parimetro & uliizade dinglamaents para o caloulo das perdas oo crddilo espersdas (ECL)
di aperagles om astdgio 1 e 2 de imparidade Daste modo, para operagdes om astago 1 deve ser considerado o pesiodo de 12 medes
& para aperaches em eslagio 2 & malwidade residual da cperacao (Halime)

& Vi
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Uma vez mais, este pardmetro pode ser recoihide junlo de aglncias de raling que alusm na mercado, como fonle altemnativa a modelas
o8 EElmainea iInnmas.

4.2.2.2.1.8 Metodologia de chleula

A COSEC avahia de feema prospativa as pardas de crédits sstimadas associadas 508 aiwos inanceinss, gue constiuem insbiumanios de
divida, classfcados 80 cusio amorizado 0 86 jusic valor através oo resenvas

A melpdelogia de impandacs apbcada tem em considerachio o perlil de rico de crédio dos devedorss. sends agplicadas diferenies
abardagens conscanbe a nalureza dos Mesmas,

A COSEC aplica a abordagem simplficada permitida pels IFRS 0 para efeitos do céiculo de pardas por impandade associadas & rubrics
de "Ouinos devedares por operades o8 LAQUIS & DUlras DRETACHEE”, onde &% perdas de crédio SEMEdas M por Base informagies
rzg@ves @ suslentives que esliam dEponives & que sefam suscethveis de afetar o nsco de créceo. Este svaliacho depende da
Ratureza do alive. considerando matnzes 08 inCumpimento hastncas para 8 maturidade dos saldos 3 receber, justads por BLlimativas
praspeinvas relaiivas & expetitvia da ewalucao oS cicks scondmicos

Fara todas as ouras stuagies & naturezas de saklos a receter. a COSEC apica a abordagem geral do modelo de imparidade. avalands
8 Cada data de reporie 5e axisbu um sumento significative do fseo de crédio doste 3 data oo recanbesiments micial do ativo. Casa ndo
tenha ouistics um sumento do risco de crédite & calculada uma Impandace cofrespondents & quantis sguivalente &s perdas esperadas
fum praze di 12 mesed Se tver axisboo um asnento do risco do crédito. & calculada uma impandade comespondente 4 quanlia
equivalente 45 perclas espersdas para todos of fluxod contratuas alk & maturidace do alve.

A COSEC avalia de modo prospetive as perdas de crodeo estenadas astociadas aos abvos 8o custo amartizada. A metodologia da
impardade aplcada depende Se 0CoMoU ou R0 um aumento SIGNIKCALNG Na reen de crédto

2.2.2.2.1 Desreconheciments do ativos financeires”

A Companhia desreconhecs os alives BNanceires quando, & apenas quands, os dinstos conirpbuas 805 Muxes de cana thverem exprade
04 Everem sida branshandos. & a Entidade tivir branaledids subslancialmenhs iodos o8 riscos & beneficios decormentos da piopriedace do
abrg

2.2.2.3 Empréstimes ¢ contas a receber

50 atrens Bnanceircs com pagaTentas fixes ou dobemrningveis, nds coladas num mercads alive. Esia calegana inclus depbsitos junto de
BMprosas cedentes, emprasbmos concedidos, depasios em instiuicies de crédilo ¢ anda valoms 3 receber pela prestacio de senacos
ou alienache de bens, registados am “Oulros devedores por operagdes de saguras & outras operaches”

Mo recanhecimonio micial edtes ativos sio mgistados palo Seu justo valor, deduzod oo svariluss comissBes incluidas na taxa ofetiva, o
BCrascida de bodos o Custos molemantais diretamants atnbuiveis & transagio Subsequensemants. estes stivos sl reconhecidos em
balange ao custo amortizado. deduzide de perdas por imparidade. Os juros slo reconhecidas com base no médode da tacs efsiva
222 4 Justo valor

O processo de walorizacho dos investimentos da COSEC & sdatunde da acards cam os seguintes procedimentes:

Canais de Informagie
mmuu-ﬁnm:mmummummm-mnﬂmuw -
/ :"ﬂl%
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Erm cada canal, & recolhida a seguinte informacda

Rewiers
Fara o8 tiuios vakirzacos com base nesbe canal 586 inconporados o8 Beguinies bpod de precos:

* Exchange Price - Corresponce ac Ultima valed de transacdo em bolsas oficials, conhecsdo pasa o iluo &m causa (quando & conhecida
mais de uma boles, & identificada o “Prmary Evchange’).

* ISMA Price - O ISMA (infemational Securiies Markel Associalion] famece o prego Bid, Ask @ My para congagSes, caleulado com base
& transacles diaras registadas no sisbema TRAX (Sistema alalrdnicn de negociacio, regsto o mponing de Dparacies) & par cotachies
feamecidas palos seus mambnas

* Reuders EJV Price - Correspande a uma avakagda independente ofetuada pela empresa Revlers, com base em spreads de Iransaches
afetuadas no mercado

Bloombeng
Para 95 tulos de divida & incompesada & ullima cotacio de cada condnibuidas daspamiviel no terminal Dats Licancs dy Bloomberg. Mo caso
dos gulres tipos de instrumentos financairos, & integrada a WBma colaghe disponived para o momento de refandrcia

Metodalogia de avallaglo de ativos
A valonzagdo a0 Justa Valor segue 3 melodoiogia a sequir identificada:

Para a sefeglio dos pregos dos ativas financeiros, o sstema, didrin & automaticamente, com base na infarmacdo recabida do mercado
[comrbuidares, precos, volumes olerecidos de coMpra @ venda) & em smultinea com a aplicachs das regras definidas nfamamente, iFd
entificar o preco que redne o estabils de “mats acequads” (prego delowl), propondo @ sua ubhizacso na valorizacio dos atives

Sequencaaimente o Sisema apica & sequinte ordem oe priondsdes
» Fragos de Bolsa ~ Preges recofhidos dinetamente das balsas de valones

Atnbutos pada a sua ukiizagio

a} Preco na dia;

b} Vehume das oferias no dia com minimo de 10% do valor da emissio do litul;

& Variagha absoluta infierior 8 0.10% face & mediana da todos o3 precos do mincado recebidos das enbdades Tomecedoras de preces
(Bipamburg - Band Quole Composite tu Reultrs) par 05 alvos que tenham mas de 10 contribuidonss dapeniveis no mercado.

Hesrarguia de cnbérias de seleclo

@) Bud / Ak spre@d mais bama;

B) Efn caso de igualdace, & que apresente o Bigd mais baixg;

£} Em caso de igualdade, o que apresente o 8vd Sze mais %o ou s&ja maior volume na Compra,

* Exscutivess Multiconribuides - Precos que representam um compdsilo 08 precos executives, fomados por contributos. de varias
condraparies, casos do CBBT (Composie Bloomberg Bond Trader), ISMA-Trading (Irternational Securites Marked Assaciation].

Alributos parm o sus ublizache.
) Preco no dia,

B Variacho absolula menor que 1% face & mediana do todos of preges, axcluinds o prego que se verifics, dos contribuidores disponiveis

COM preges do .
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Higvarngiia dé criléhios de selecfia

a) Bid 4 Ask spread mais bamo;

b} Em caso de igualdade, o gue apresente o Bid mals bama;

&) Ef casa de iguaidade. o que sgressnts o Bid Sire mais ata oy seja maior voleme ng sompea

»  Execuldveis ndividuais - Preces que paimilem transationar aos nivels apresanisdes

Abnbubos para 8 sud uthizasio

a) Prega na dia;

&} Variacho absoluta manar que 1% face & medsana de bodos 05 Pragos. BXchunde o preco qua s& wanfica, das contribuidcres disponives
com pregos do dis

Higrarquia de criénios de selecio

@) Big/ Azk speead mais baooo;

) Em caso de igualdade. o que apresente & Bid mais baixe:

<} Em caso de iqualdade, o gue apresenss Bid Sie mais altd ou $eja maior volume nE compra:

d) Efm caso de iguaidade, o cantibuidor ser Lead Manager ou Co-ieader do emiss3o &m causs

= Pregod Independenios - Pregos fornecidos por enboaces exiemas independentes que nSo afusm de farma aliva no mercads
{zampradoresivendedares), iomanco-se dests farma enrtidades senlas quants a5 avaliogdes que efefuam, Inserem-38 nesta
categona os pregos BEN (Blaomberg Genich & TASS (TASS Wiripaplarhandistamk).

Afribidos para a sua ulifzacio;

a} Prego mo dia

£} Variacho absoluta menor que 1% face & madana de todos os pregos, saclsnds o preco que se verfica, dos coniribuidones disponiveis
coem precas de dia

Heararquia de cnbénos de selecha:
) Bid / Ask spread mais babo;
b Em case de iguaidade, o que apresente o Bid mais baixo,

*  Bigs Indicatios - Pregos de comnbuidenes gue nilo apresentam olenas femes do COETpra, Mas apenas de valorizacio indicativa,

AlnButos pasa a sua uthzacio

&) Préga na dia,

&} Viariagho absoluta menor que 1% face 4 medana de todes o8 pregas, exciuindo 0 prago que se verfica, das conlribuidones disponives
Ccoum pregos. de dia

Hisrarguia de cridérios. de seleciic
a) B/ Agk sproad man Bamg:
b) Em caso de iguakdade, & que sonesente o Bid mats Baixa

»  Modeles externcs - Pracos fomacidos por entidades externas onde sio aplicados mooelos que poserlo 167 Uma maicr o menar
Agerdncia 5o mencado, 580 exempios o BYAL (Bicombang Valusdon poce) & o EJV (| Thamsan Reuters Valustod Tradirsg Compasial

*  Medelos inbemes - Preco cujo models & Swa aphcacho seja aprovada pelo Comié de \alorizacso de Instruemantos Financsins do
Barco custodante.

N4 F
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Case o sistema ndo consigs apurar um prego defawt, por ndo Bslasem reunidos o atibulcs. 8 matnz ndo recebera quAalguer Sput
BULDMBLICS de preco maniendo-50 @M viger o preco 6o dia anteror, que, 80 final de 15 ks, caso n86 S8ja intervencionade. passard a
nifio colade, SEN00 SEEUMIDS ComMo prega o valor que decome da apicacio dos cnldnos de valonzacko definidos

£.1.2.8 Ganhos ¢ perdas realizades em investimontos

0% ganhos @ perdas resutantes da diferenca entre o produlo da venda de atvos fnaNceIos Gaponiveis para venda & o respetivo valar
de aquisicac Sic Tegislados nas rubnicas “Perdas em inveslimentas” ou “Ganhos em investimentos™, @ refletidos na rubrica “Ganhes
liguidos d& alives e passivos Bnanceires nlo valorzados ao (oo valkr alaves deé ganhos & perdas” da demonsiracdo de ganhos &
pandas

Mo momaenic da alienacko as vanaples acumuladss o jusio valor, regisladas na rubrica "Reservas de reavaliacho = por austamenics
NG fusta valor dos ativos financeins”. do Capital Propdio. sdo transferdas para proveilos ou custos do exedcico, sendo registadas na
nubsica “Ganhos liquidas de atives & passives financeires Ao valorizados a0 justo valer airavés de gankos e peddas”

2.2.3 Terrenos o adificios

Em 1 de Janess de 2008, data de transighc para as atuais nammas conlabiFElicas, qUer o8 imdves de USD propro, QuUar o8 Mmaves de
fendimento, foram menduradas pelo cribéno de justo valor, corsiderando o valor da Gme reavaliacho elsluada come “deemad cosf de
cady imdvel As depreciagies de mdveis de use propna foram calculadas com referéncia & 1 de Janeire de 2004, data de transiclo
conssderddd pard o reporie A0S RCIONISIES com paticipacdo gualiicads.

0% imovets da COSEC 880 avalados com uma penodicdade minima anual, no caso 4os imdves de Bendiments, ou tnanual, no caso
cof mdves de Uso Propric. pelo seu valor de mencado, sendo utilizados o métoda de Comparaglo de Mercado, do Rendimento @ do
Rerdimanio Decourited Cosb.fow

A COSEC wiiliza dois modelos di menswagho distintos

Madslo de Revalorizacio

Fara a5 imbvels de use préphic, a COSEC ulilzs o modeks de Revalorizacko, sendo as revalonzacies postieas refiglidas na rubnca
‘Redervas de reavaliagado — por revalonzaciio de fermenos @ edificaos de usa priprio”, gXCEtD NG que Se fefere & reversdes de perdas par
impandade. 35 quais 530 registadas coma wm ganho na demensiracds e ganhos & perdas, As rovalonzacies il 880 registadas
na demansiracac 0e ganhas ¢ perdas. 8008 @ utlizacda do saldo reflatido na nibrica *Reservas de reavaliagic - por revalonzagla de
tarrencs ¢ edificics de o praprio”

A COSEC regista em ganhos @ perdas o valor da depraciacho dos edficias de uso proprio polo mitode das quotas constantes,
Consiarandn que 80 & depreciaved 3 parcela comespandente & parte aoficada do imovel consicerando-se que a guota-pans do valer do
1esreno no fofal do vakor dod edificks conmsponds 8 4000 40 Sew valor & que 2 vida 6l residunl das imdveis cofrespende a 50 ancs

Modalo do Justo Valar

© modelo de Justo Valor & ulikzsdo para o3 imdveis de rendimento, sendo o deleminacio do justo vador efeluada por um avaliaser
ndependents ou por recurse @ um Models de avaiacho internc. As revalonzaches, Guer posiivas, quér negativas, sio reflotidas em
ganhos @ pendas 8o exercicio

08 rendimenios ¢ encargos dos imdveis s3o reconhecidos Bm Ganhos & pamdas

Plé‘ (T{;h Ativos Tangiveis ; ,.?7



Camunihe oy D imidiFagds

O ativos langives sio contabilizados peio sew cusio de aquisigho, deduzido das amonzaches scumuladas & de eventuais pordas por
imparidade. & 40 amorizades de Starda com a sua wida utl estmada As amorizagfes sio calculadas numa base silemitica 30 longo
da vids Otil estimada do bam. & gual cormesponde ao periogo durante ¢ qual 88 ESpera que © atWo eStEA dispanivEl Dara ust, que & a
QUE S

Anos de vida @il

Equipamarnic adminstisiive 4-10
Miguinas & feramentas 4-B
Equipamanie smlarmitcs 4
instalaghies intemares 10
Malenal de Irmnsporte 4§
Matenal hospitatar B« 10
Dubio equspamenta 2-10

2.2.5 Ativos scb direits de uso o passivos de lecacio

Com & enirada em vigor da IFRS 16 a 1 de janeirg de 2019, & qual introduziu aberactes significativas na contabdizachio de alguns
coniralas g lecado, uﬂmhmmu:mumﬂmmuwmnm & um atrra de “direio de use™

O passivo de locacho cormesponde ao valcr ahsal das rendas B pagar durante o periodo de locachs, descontads 4 tara de jure smplicila
00 CORAralo, O passive deverd ser remensurads sempre que axishrem alersclio no comtralo de KCapAD Qe BEEIT & ustifiguem

O ative relativo a0 direto de use & mensurado iInclalmants 55 custa, corespondends 8o valst inical do passive de locagho, sends
postenoments depreciade pale mélede lingar, desde a data de inicio abé ao fim da vida Ol do atve de dirsito de wso oU O IR oo
prazo 4a locagio. Serd igualmente sueio a teste de imparidade & ajustado cass sejam sfetuadas remensracdes Ne PSS de locagio

Os crilénics pars que um contrato do locatlo seja enquadrads na IFRS 16 ado: {f] o contraty idendificar wm Btve ou conjurio de atives,

exphcilamente ou implictaments & (i) controlo scbne o atva; (i) benefico scancmice futurs do uso. Adicicnaiments & IFRS 18 prevé a

isencao de tatamento para coniratos de locacdo cuja matsidade & inferior 3 12 Mases e/ou o8 Slives subjacenties sjam de valar inferiar
a 8000 dotares.

Wear mota 14

2.2.6 Atives Intangivels

O3 aivos inangiveis s30 contabilizados pals seu custo do aquisicls, dedusids das amorizacies scumulsdas & de eventuais perdas por
iripardade. & s8o amofizados de acordo com a sua vida Gt estimada

Nesta rubnica estio inclsides essencialments valors rdstivos 3 aplicacies informaticas ulilzades no dessnvalvimanta da atvidacs.

2.2.7 Beneficios dos emprogades (IAS 18)

De acordo com o regime previsio no contrale coketva de irabalho para o seior segurador, a COSEC assumiu. #é 31 de Dezembro de

2011, o compromisse g conchder aos SOUS EMpIegadod prestaples pecunidrias pafa complamento das reformas alribuidas pela
Seguwanca Social, para Iodos os irabahadores do quadn do pessonl efakive admitidos na atividadn SPQUratars alé Junho de 1595

I
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Para cobariura desias responsabiidades, a COSEC eletusu dotagides para umn Fundo de Persbes abena gendo pela BP| Vida e Penshes,
Campanhia de Seguros de Vida, 5.A. - o Fundo BP1 Valonzagho

Erf 2012, o valor das responsabifdades polos senicos passados, calculado a 31 de Dezembre o 2011, relative b3 pensdes de reloma
par vaifics dewidas aos frabalhadons no Mtive que aderram &0 nove Acorde Coletive de Trabatho (ACT). fol convartida em conlas
individuais daguelss rabathadores. inlegrando & respetve Plang Individeal de Refama

Ao abrigo do dispesio na refendo ACT. em 2023 @ 2022, a Companhia afetucy conlribuictes para o2 Planas Individusis de Redorma
anfeficemente refardes. nas madlantes de 77 477 Euros & B0 643 Euras, respathvaments (Motxs 24.2 & 25).

A msponaabilidade reconhacida em balango refativa & plancs de beneficio definido corespande & cdgranca enire o valar atual das
responsabdidades & o justa valor dos slvos do funde de pensBes. O valor tolal das responsabiidades & CeleMMINEto numa bass anual,
pof aluirios pspecakzados, ulilzando o metata “Unil Credit Projected”, @ pressuposics aluaniais considerados adeguados (Mata 25). A
tAxa de descomio ublizada ma sluslzacio das responsablidades refiele as laxas de jwo de mercado de abngacdes do empresss o8
elovada qualidade, denominadas na moeda em qui 540 eXpressas as respansabilidades, @ com [rEZoS ab 80 vEncimenio, Similanss 0os
Prazes midas de hguidacdo das mspornuabdidades

0 custo do exercicio com pensdes de refanma & Sobrayivns, fui inciul 0 CUSHD 008 SErVIGOS COMBnies., o CUSID Jos SaPVIGDS DasEados.
© cusio oas lquidagdes & © jure liguido sobre o passan (atve) Bquide de beneficio definide, & reflebido pela valor ligukdo na rubfica de
"Gastos com passoal”. O impacio da passagemn & reforma de colaborsdores andes da idace normal de refarma definida no estudo atuarial
& nefletdo dirgtamarde em “Gastos com pessaal”

Os ganhos & perdas atuanas, resuitantes de aleragdes nos pressupcstcs shuariats & Fnanceinos o ce dilerencas enire o4 pressupasios
atuanais @ hnanceiros ublizados & o4 valores efebivaments venficados, sio reconbecides dirstamants am cEpitaiE prdprcs, na
Demaonstrachs de Rendiments nlegral, fs petiodo om GUE SCOITam

As coninbusches da Companhia pasa o plano de contnbuigie definida s80 efotuadas de Beorde com o provisto no ACT. senda registadas
COMO LM CUSE0 00 Bxedticio o qua Mspeilsm na rubnca oe “Gastos com pessoal

AS reRIBnlEs CoNSICaracies enconlfam-5e dessnvodidas na Nota 25

2,1.8 Impostos sobde lucros

A Companhaa esta sujeita a tibutaglio em sede de knpasio scbre o Rendments das Pessoas Coletvas (IRC) & 8 Darrama Municgal,
Cupl laxa agregada nas exmrcicos de 2023 ¢ 2022 comespande a 22 5%. acrescida da respetiva Derrama Estadual, determinada nos
bermos ca Lai ™ 1142017, de 29 de depembro, que CoMEsponGs & aphcagio de uma taxa adicional de 3% sobme a pane do lucro
tributivel supenor & 1.500.000 Euros @ inferior & 7.500.000 Euros, de 5% sofine a parte do lucro inbutavel superor a 7 500,000 Eurcs &
inferiar a 35,000.000 Ewes. & de 5% sobm & pare do lucro tibulave que sxceds sate valor

O total dos imposics sobre lucros registados am resutadas engloba os mpoesios comentes & os mpasios dferdos
O impesio comente & calculado com base no lucro tributived do exercicio, o qual gfene do resutads conlabilishico devido a ajustamenios
& matéria colotavel resuanies de custos ou provertos niio relevantes para edeitos fiscais. ou Que apenas serlo cansaderados noutres

pericdes contabilishoos, bam como de ajustamanics de valar para efeilos dn BpuUramEnto das valias thbutdweis

Os imposics diferdos carespandem ao impacts ne mpasio a MECUDRTAFEagAr &m pesiodos futuros resulianie da diferencas lempardrias
dedutiveis ou irbulivels ening o valor de balango dos alhios & pESSves & 2 sua base frscal, utikzada na determinagio do lucr (ributdvel

_.": - ?
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Us passivos por mpastos difendos sdo normalmente regatados para lodas as diferengas 1emporarias ibutdvess, anquanto os impastes
dideridos atvos 56 580 reconhecidos abé ao montante em que sef@ provivel a existénca de lucros trbutdvels futuros Que pesmiam a
itikzacho das corespondanies diferencas tibutdnias dedutiveis ou de repone o prejuizos fecais. Adicionalmente, ndo sio registados
IT@CH0E difendas Sives NOS CIS05 &M que B BB recuperabiidade possa ser queshondvel devido 8 SUtras siluscles. Rcinds questies
de inferpreiagho da legilacda fiscal om vigor

03 imposios sobrg o rendimems (cormentes ou difendos) s&0 refielides fos resullados do exercicio, o¥cedn NOS CIS05 BM que 4%
rargachies que o onginaram tenham sido reflelidas noutras nubricas de capital propo (por exemplo, No Cass da reavalipods 08 alives
financairos dispaniveis para venda). Neslas sfusghes. o comespondenie mposio & gualments refetide por contrapartida de capial
pripro, ndo afelands o resutada do exercicio

2.2.9 Passivos de contratos de seguro
2.2.9.1 Passivos de contralas o8 seguro - Servicos fuluras

Refiete a parte do prémed emitido antes do encerraments do exercicio ainda ndo incormada & Gala do balancs, com o objetivg de Compansar
a8 encargos futuros decormentss dos contralos de seguro em vigoe. E determinada. pasa cada contrate, par aplicacio do método pro-rata
fomparis aos prémios bruics emitides de Seguro Dieto. Ao montante chleulads s30 deduridas as dospesas de aquisi:io diferdas, que,
em 31 de Dezembro de 2023 ¢ e 2022, representavam respetivamente cerca de 73 dos prémios niic adquindos de Segura Direts em
amibos axencicios.

2.1.9.1 Passivos de contrates de seguro — Servigos passades

Refiete a eslimaliva das fésponsabiidaces da COSEC per sinistros panderias o8 bquriagdo & data do balange. bem como das
respansabdidaces globais relatnas 508 SMBN0S ja ooorncos & ndo declaradas (IBNE)

O cilculo da provishe para IBNR é ofehuado com base nas estimativas co Litimale Logs Rato (ULR), por ang de subscrigio, aleluadas
peio Afano-Responsével e valdadas na Comissda de Acomparhamento de Taxas de Sinisiralidsds

O mustamentos da provisio pars IBNR sdo efetuados. por ano de subscriclio, pela diferenca positiva @ negaliva enlre & taxa de
sinsiraldade eslimada (ULR) e a taxa do sinistralidade real & data das demonsiracses financeiras, aplicada acs prémios processedos
para cada and o subscngda.

A provsao pada custos de gostio de sinisinos cestina-se a tazer f00 305 CUBIDS. B MEOMET CoM & gestio dos SINSDTS QUi 58 BNCONEaT
pendenies de regularracdo a data das demansiracied Branceitas, incluindo sisinos |IBNR

2210 Ajustamionios para Recibos por Cobrar o para Cobrangas Duvidosas

0 Austamenio pasa Recibos por Cobrar & calcuiado de acordo com 0 estipulade na Norma Regulamentar n® 12018-R, de 26 de margo,
g8 Auloridade de Supervisio de Segures @ Fundes de Pensdes, comespondends 8o montante estimads dos recibos de prémig
censiderados incobravers no final do exercicn, cormgido de uma percentagem modia que pratents refislir 8 pars liquida da Campanhia
noE PrEMIDS processados, apds deducko dos coTrespondenies prémios de ressequre cadido, comissSas de mediacho, imposios &
pravisdo para prdmics ndo adquendes associados

_ %/'7 f (ﬂ” gE
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O Ajustaments para Cobrangas Duvidosas & constituldo refativaments 8os crédidos de cobranca duvidosa, de acomdo com o respelve
nsco of cobaanca, intlindo o risco di incobrabilidade dos recbos par cobrar om siuacio da moda relatvos & conlralos cujas garantios
nida toram ainda snuladas pela COSEC

2.2.11 Provisdes para riscos @ encangos

Frocede-se & constituicho de provisbes quando exisbe uma chngagda presente (legal ou consbdiva) resultante de evanios passactos
reiativaments & qual seja provavel o fuburs dapbndio de recursos, & 0508 POSSE 587 delaminads com Sabilidade, O montante da provisdo
CoOmEEpandd i mMidhos estimatva do valor a desembalear para liquidar a responsabilidade na 9318 do batancs,

Casa nio seja provival © tulura dispéndio de recurscs. rata-sn &8 um passna contingente. Os passivos contingentes sho objelo de
IilgEGaa, & Mmencs que a possibdidade da sua concretizacho seja remala

A5 "Outras provighes” destinam-se a fazer face 5 conlingbncias fiscais & outras resulantes da alividade da Companhia

2.1.12 Acréscimos o dilerimantos
d.2.12.1 Principio da espacializecic dot exorcicics

O3 provedos & o8 cusios sio reconihecdos comablislicamarde am funglo do pefiodo em que ocorrom &6 ansagdes gue Ihes estio
Subjacentes, ndependeniéments 00 MOMBRIo &M que 5 sfetuam o mcebimantas & 08 pagamenios

2.2.12.2 Encargos com Birias e subsidic de Parias

O encargos com fénas @ subaidio de fMrias dos colaboradares 80 registados quandy se vence o dirgita 0os mesmos, & respativa
e5limalyva encontia-se registada na fubnics "Acréscimos e difenmentas”, do passivp

2.2.13 Conversao de saldos @ transagdes em divisas

Os abvos e passivos moneladios em moeda estrangeira 540 convertidos para Euro as taxas de cAmbio em vigod 4 dala das
demansiragtes financeitas. Os proveilos & cusies relalivos 3 dilerancas cambiars geradas pelas transaches em dwisas registam-se no
PRG0S em que ocomem. AS diferéncas cambeais onginadss pela atsalzaclo cambial cos alives & PASSVOS BEPMESS0E &M Moada
e5lrangeira. 4 data das demansiragies financeras. sio lambam refiélidas na demonstragio di ganhos & perdas.

2.2.14 Calua o oguivalentes o dopdshios & ordem

Fara a elaboragio de mapa de fluxcs de caixa, a Companhia conssdera como “Caica & seus eguivalenies” o total da rubrica “Caixs @
Beus equivalenbes ¢ depdsilos & ardem”,

2.1.15 Comisades do contratos de seguro.

As comissbes de mediacho sho reconhecidas em ganhos @ perdas, @ acords com as taxas defindas para cada apdlice e seguro direbo,
Mo momenic &M qué 380 reconhecicos contabdislicamenta of respetivos prémios. As comissdes a3 colocadas & dsposiclo para
Iqudacho no mamanio em que se sletua a cobranga 96 prémeo,

2.3 Estimativas contabilisticas criticas ¢ sspetos julgamentals mals relevantes na aplicacio das politicas contabilisticas

Na praparacio das demonstracdes financeirss foram efetuados juizos de valor @ estimativas & utizados diverses proSSUPDStos que
afetam s quaniias relatacdas de alives € PAsSVOS. BESIT SOME &% quanbas relatadas de rendimentos & gasios do periodo

Y |
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A5 gslimalvas & o Pressupcsios subjacentes foram determinados par refordnca & dats de refslo corm Base no melhor conhacimenta
exisienie 3 dala de apravagie das demansiragies Bnanceiias dos eventas & ransachos om CUTE, BEGETY COMD N8 xpardnoia de eventas
passadas efou comentes. Cantudo, poderdio ocommer siuagies em periodas subsequentes que, néo sendo previsiveis & data de apravacio
085 demanstraches financewas. nic [oram corsmoeradas NoS5as esEMativas. As Alteraches ¥5 osEmalivas quiE DCOTAM DaBiafodmadia
3 data das demonsiraches financeiras serdo corngidas de forma prospetiva. Por este modvo & dade ¢ gray de incerera associads, os
resuliados reas das iransagdes om questho poderdo difenr das cormospandantes eulimativas.

Os principais juizos de valor & estimatvas efatuadas na preparaciio das demonstragdes fnanceiras anexas faram os seguintes:

As percas por imparidade em atvas financeios sho determinadas de acordo com a meledolagia definida na Nota 2.2.2 2 1. Deste mada,
& detarminacic da impandade tem em conta a5 conchusdes redulantes da avalacic especifics aletusds pala COSEC com base no
conhecimento da realidade dos emitentes das instnamentos financeires &m questda

A COSEC considera que a impandade delerminada com base nests melodeiogia permite reflete de forma adequada as perdas
associadas 3 sua caneira de ativos financekos. 1enda &m conta a5 regras definidas pela Morma IERS §

Bonaficiog dos empregades

Conforme reforido na Nots 227 as responsabididades da COSEC por beneficios pis-emprego @ ouirgs baneficos de longo prazo
concedidas 508 Sous antigos colaboradores so deberminadas com base om avaliapies atuariais. Eslas avabagies Blusnais ncomporam
PrEsEURosas financeinos o aluanas refativos a monahdade, imvalidez, crescimantos saladiais & e pensdes & taxg de desconts, el
outros. 05 pressupastos adotados comespondem a melhor estimativa da Companhia @ dos seus alulrios do compertamenis fuurs das
respelivas variaves. A melhor esbmatea da Companhia & dos seus aludnos do compantamento futurg das Espetivas varidveis.

A determinacdo das responsabilidaces da Companhia ped conlratas de segurns & efstuada com base nas metodalogias & prassuposios
descrics na Nota 228 Esles passivos reflélern uma estimatva quantificada do impacto de evendos fuluras nas contas da Companhia,
eletuada com base em pressuposios aluariais, habdnico de sinistralidace & oulros mstodas ACORRS N SHLGF

Face & matureza da atwicade ssguradora, a Seberrnind;io dos passeos por conlrabas de SEguros revesho-sn de UM cadto nivel de
subplvidade, podendo of Valoles feas a desembalsar no fulurs vir 8 ser signficalivamants difereries das sssimalivas efeluadas

Ho entarde, 8 COSEC considera que &5 PAssivs por conbiatos de seguros refietidcs nas cemanstragdes fnanceiras refistem de farma
adequads 4 melhor estimatwa na data de balanga das montantes @ desembakar pela Companhia

Os impostos sebfe cs hucros (comentes @ diendos) so deterninados pela Companhia com base nas regras definidas palo
enquadramanio fiscal em vigor. No entanta, am algumas siuacies a legislacss fscal ndo é suficientemenie clars & chialva & pade dar
origem o dierenies intorpeataches. Mestes casos, 05 vakiies fegistades resullam do malher andendiments dos drgdos nesponsaves da
COSEC sobee 0 eotrelo enquadramento das suas cperagdes. o qual &, no enlanlo, suscetivel de ser questionado pelas Auloridades
Fiscais,

- %
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Adacho IFRS 17
231 Decisdes Contabidisticas significatwas
Classificacho

Os contralos emiidos pela COSEC 1ém paviodo de cabeftura infenar a um ano, no caso do seguro de crédio @ caucdo, & periodos de
Caberiura SUPEFIONES & UMM AN para o seguro de caucho. Para lodes o4 conlralas a Companhia decidi utilzar a abordagem da imputagls
did i, sendo que pars 05 COPIFAIGS CoM prazo de coberlura SUREnar & um ana, foi demaonsirada a ndo malerialidade, de acordo
=om & nonma, di ndo ulilzacio da abordagem dos mddulas,

Agregagio

A COSEC adotou 3 saparacho da caneira em dois portfolios diferentes. Crédito & Caugio dewidos 2 estes terem parfis de nisco @ gestio
BEpArada.

232 Metndes ublizades e juigamentos aphcados na delerminagdo dos valores de iransicho da IFRS 17

A COSEC adoloy a IFRS 17 relrospalivaments, cdevido & cuna duwacho 464 coriratos na cateira da COSEC a abordagem retraspeiva
completa fol aplicada & 1ados oF CONTAIeS de SEQUID &M VIGOT SEM CCOMENcias de sindtos antenores 4 data de ransiclio. SEeTL DIBjULED
desta andlsa tar sico determinada ao nivel de grupo g8 contratos de seguro, A abordagem relrodpalva modificada foi apenas ublizada
ParS Conbiatos com singiras ocaiidos anterarmentes a 2015, tendo sido aplicada a abordagem robrospetiva complets 8 odos o8 contialos
com saiginos alé 2018

Para calcula g mamane a reconhecar em 00 fedaen calculadas as curvas de desconto desde o ano de 2015, data em que 8 informagds
da EIDPA relativamente & taxa de jurc livre de nsco 5o encontra disponivel Para os anos antenores a 2015 fol apbcads a curva de 2018

Abardagem Relroanetva completa

A COSEC determinou quer estavam disponivess informagdes razodveis @ suslentiveis para fodos o contraios em vigor na data de
transigda geim Sinislros ocomdas anlencemente a 2015

Alm diSs0, considaranc que of conlrabos do SEQUISs onginades pela COSEC s elegiveis para o mélodo de impuiacho de prémios,
A COSEC concluiy que apenas informagdes atuais & prospetyas eram necessdrias para refietir as circunstincias na data de ransicla,
& e tarmau praticived 3 aplicachs refrospetiva complela

Moste samtido, & COSEC reconheceu @ avalicy cada grups de coriralos de segurn nesis calegoria como se a IFRS 17 sempre livesse
sido apficada; desreconhectu quaitquer sakios sxsbantes que Alo exasriam se 3 (FRS 17 fosso sempee aphcada; o recoahscsy qualouss
diferenga iquida resultante pa patnimdnio liguide

Abardagem Retrospetive modificada

Apds aplicar esforgos razodves para rounir as informacies hstanicas necessarnias, A COSEC determinou que. pars delamminsdas grupos
e CORIratos, Com SiNiBiros oormidas antedomments a 2015, tais informagbes nio esiavam dispaniveis ou no estavam disponives nema
forma gue permitisse 3 sua ublzacss sem cusios & esforgos indevides. Era, porants, impraticivel apbcar a abordagem retraspetiva
comglets, @ & abordagem helrospotva modificads foi ublizada para estes grupos. A& COSEC solickou juigaments significative na
dalerminacdo dod vakoles & ransicio sob essas abordagens,

&
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A COSEC determingu que as taxas de desconie foas no mamento da ocormbnga do sinisire” estio disponivets a parir da dala de
transicdo. A COSEC sikzou esse himité para aphcar @ aboedagem retrospetiva modificads, fixands a taxa de desconto na dala de
transicin

Z.3.3 Eslimatvas @ pressuposios

A preparacio das demonsiraghes financeiras requer a ulilzacho do estimatives contablistess que, par definiclo, raramenste serdo iguats
305 IELuadas reds

Esta nota fornece uma visio getal dos fens qua tam maior probabdidade de serem ajustados de forma material devide a aleracdes nas
eslimalvas e promissas em periodes subsegquentes. Informaches detalhadas sobre cada estmativa estio Incluidas nas notas abaixg,
jurtamente com informagies sobre a base de calculo pars casa dem sfetads nas demanstraces financeins consoidadas.

Curvas g dasconto

A aberdagem bolfom-up fai ulikeada para dedvas @ taxa de desconrio para DOOGS O QIGPOS NG CEMEIrE da COSEC. Segundo esia
abordagem, a taka de desconlo & deferminada comao o rendimento isenio de nsco ajustads polas diferencas nas caracierisbicas de
bquidez enire 0% atwos Fnanceinos wiilizados para derivar o rendiments st dé nsco e os fluegs de caixa do passive relevanbes
iconhecde come prémes de ibquicez). O rendiments livie de risco ol obdklo ublizando laxas de swop disponivals no mercade. Quanda
&5 taxas de swap ndo esilo disponiveis, foram ulilzedas obrigaches soberanas de elavads quides com nolacho de crbdbo ARA A
Adminsiracio vidza juigaments para avaliar as caralarisbeas de bquidez dos fluxcs 9o Caixa 9o passhve

AS cureas 00 desconlo ulikzadas pars realzar o suste da valor lemporal do dinhaio b 4% responsabilidades de sanegos passados,
830 aprEsentadas 0F segusda

Chevis e Desconto no Minad 4o Depsrten

ELA
M gadn — Jlideriad icer s Aidezizl
1 3B 0% YT
-4 A% 3.30% -0
a 3,17% 3,20% B85
4 101% 115% <0 0%
5 25e% 3.50% B,02%
7 3 6% 3,05% B, 14%
10 3 11% 3.00% 0.57%
18 3% 3,025 100
20 3ty 2T 1,705
25 33T 2 7% 2 e
3 2.42% 277% 237

Estimativas de uxos de caixa de senvicos fuluns

Apadar de existinem condrates na cateina da COSEC que ndo 580 elegives, com prazo de coberura SUPETON @ UM ano, i sfetusds um
lesie de elegbildade para oF mesmos, sendo Gue ndo foram Owistacas dierencas maberiais entre a adocso dos dois metodas de
mensuracas & o aplicada mélodo de mensuracio 8 imputacio de prémios. pars bodos o8 conlratas, Adicionalmente nfio existem facios
O CECLNSEANCERE qui indikquem que algum dos Gupes Seja coeroso, neshe sentido A COSEC ndo & obrigada pela norma a caloular flumos
di caixa fuluros esperades ponderadas pela probabilidade

! Conforme descritas no pardgrafe B72 e) iii).
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Estmatieas de fluxos de caind de sarvigos passados

A COSEC estima as responsabilidades de seguros em relacho aos sinistras incomidos com base no ang 4o sinstro, com slocacso
adicional @ cofwTs anuss propoicicnalmente aos primios Drulcs ou 8 fessegurs garhcs pelo Mespelivo grupo de conbralos em um
delerminada ano de scidents

A COSEC selecianou a bEcnica mals apropnada para sakmar 48 responsabiidades 0o 58gi0s polos Binistos scomides, B canos ca40s,
foram selecionadas diferentes técnicas ou uma combinagho de téenicas para anos de acidentes individuais ou grupos de ancs oe
acigantes no Ambao do mesma bpo de conbrales.

A lécnica chain-agder envalvé uma andise do fatores hisbdricos de desenvalemento de sinisiros & @ selecho de fatores o8
desamvalvimento baseados no padedo hislones. O fatares de desonvolvmenio salecionades 530 apicados ao0s dados cumulatives de
SIS Para C0a Ano de acidente qua 3inda ndo benha éncerrado de forma a produzir um cusio final edfimada de sinistros para cada
ana de acidente, A tcnics chame-ladder & a mais apropriada pars aqueles anos de acidentes ¢ ClESERS db NEOCIOE qie tEM LM padriao
diy deservebamenio relabvamanis asldvel, como & o caso fas linhas niagiaa da COSEC.

Nag svaliaghes de sinisiros ocomides, A COSEC ufiliza dados inbermos & de mercade. O dados intemos provem principalments de
refatonos de snisires da COBEC, Esles dades 830 uliizados para desermohver &5 propecdes do nimers final de sinisiros. Os dados da
FEnata conssbem em prajecdes de inflacdo @ sulros

Ausiameanio de risco

0 ajustamenta de risco para nsco ndo financein & a compensagio NGCEREARA PAM SUPCAT A incoreza Sobre o MEnlante & & Momanto
a5 fluxos di casa que surgem do rsco no fnanceins & medida que os conlratos de segunt 5o cumprdos Dado gue o Bustaments
85 NS0T represdnlEs UMl compensacio pela incerteza, sdo feitas estimativas sobre o grau de beneficios da dversificacdo » sobre 05
resuitatos favorivess o dostavorivais esperados de uma forma que efits © grau de oversdo ao reco dp GOSEC, A COSEC asima um
Ausie para rscd nda financein separadaments de |edas as oulras estimativas.

© ajustamento de risco foi calculsdo #a nivel do portidlio, sende depes alocado a0 nivel do grupo de contrates, O métods de VaR i
ulilizace pass dervar o ajusiamento do risco para fises nia fimanceis, Este MAtsds quaslifica o valor esperado da perda para um
datermanade nivel de canfianca

O nivel de canfianga ulilzado para determinagio da ajustamento a0 isce 808 grupos de conlralos de sequrn & de B5%

2.4 Normas comabilsticas ¢ intorpretagdes recenlemente emitidas.

IFRS Divulgacdes - Novas normas a 31 de derembro de 2023;

241, hmﬂm&.m:llmﬂmm.hmquEWMMIﬂm“ pETipdes anEais que se
iniciaram am 1 de janciro de 2023:

. IAS 1 (akeragio). ‘Divuigacic do politicas contabilisticas’. Aleragdo 208 requisitos de deuigacho de polilicas contabdisticas
baseadas na definiclo dé “matenal’, om detnmerio de “significalive”. A informacic relafiva B uma poliica contabdistica
consicera-5e malenal cass, na ausbnoia da mesma, oF wWibzadores das demonsiraches Bnanceiras n&o tenham a capacidace
da compreender oulras infoemactes fnanceiras incluldas raessas mesmas demonstracses financeias, As informactes
Telabvae 4 palibcas contabiisticas matariats nlle precisam de ser deuigadas. O WBRS Brachior Siatemant 2 fai tambem allerada
pasa clarficar como s aphsa o canceil de ‘matenal’ 4 dvuigaga de politicas contabilisticas. Sem mpacto nas demonstragses

y('ww financeiras da Companhia
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B IAS B (alteracdo), Dwuigacho o8 eslimatvas contabdisticas’, inlroducio da defnicho de eslimativa conlabilislica & a forma
COMmo @528 50 distingue das alleraphes die pollicas conlabilisticas. As estmatias contabilislicas passam a ser definidas cama
valores menptirios sujelos a intereza na sus monsuraglo, utlizadas para concrelizar ofs) chjetaals) de uma politca
conlabilistica. Sem impacto nas damansdrsgies inanceiras da Companhia,

% IFR3 17 (nova ¢ aferagdo), ‘Ceoniratos ée seguro’. Esta nova norma substiui a IFRS 4 & aplica-se a todas as entikiades
emilentes de contraios de segurs, de resseguro cu 0o investiments com carscieristicas de parficipaciio discriclonria nos
resultadas se tambem forem amaentes de contratas de seguro. Mo Ambile da IFRS 17 as entidades emilenies de conbraios de
SOGUID Drecisam de avakar se o lomados do seguie pode beneficiar de um deterMINEss SENVICS COMS BaME di urn Sinistro, ou
50 B350 BAND & indépendentes do sinisirodevenio de risco, e fazer a separacio da components ndo-segure. De acardo com
2 IFRS 17, a5 antidades tm de wentficar a5 Caneiras 0 contrsios de segura no neconhecimanto inicisl & Shedi-as, no minima,
nod Seguintes gupos: |} Contralos que slio ONEOE0S NO MECORhECIMEntS inicial i) confralos que nlo apreseniem uma
possbibdade sgnificativa de postencemante 2 tomarem cnercsos; @ ) reslanles contralos em cateira. A IFRS 17 exige que
uma enidade mansune os confralos de segurn usindo estimalivas & pFossupasics alualizadas gue refitam o cronsgiama d0s
Mmﬂuuewmmmmnmumkwm.mmﬁ 17 axige qua uma entidads reconheca
OB randimentos & medida que prests senvicos de seguro (g NBO quEndo recebe o8 prémiIos) ¢ presie informacda sobre os
ganhos do contralo de seguro que espers reconhecer no fulure. A IFRS 17 preve trés métodas de mensuracdo para a
contabdizacio de diferantes bpos oe conbratos e seguro: () Modelo geral de menswagio — ou “General measurement model”
CGMAYY, i) & Abordagem de imputagio dos prémios — ou “Premium aliocation appecach” "PAA’Y & iil) a Abardagem da
cofmesads vandvel = ou Vanable fee approach” (WEAD

-lIFHEi?adalplh;hmrmuHImmHnurrmwﬁuuduud:uamiﬂu Os impactss da adogda desta norma na
Demonsiracas da Posicho Financeina A data de transiclo (31 do dazambes de 3021} faram:
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d) IFRS 17 (alteracho), ‘Aphcagho incial da IFRS 17 & IFRS 9 - Informacio Comparativa’. Esta alteraclo aplica-5& apenas 45
seguadoras na IrensiAo para & IFRS 17, & permile a adogdo de um “overiay” ne Classificacho de um abve fNanceEo Bare o
qual & éntidade ndo ofghue 3 sphcaclo retrespetaa, o dmbio da IFRS 8 Esta alieragio visa owiar desiasamenics
contabslisteas termpardrios entre atas inanceires @ passnas de canbratod de segure, na infarmacdo comparatva aprosentada
na aplicacio inicial da IFRS 17, peevendo: (i) a aplicacdo stvo financesrs 8 ativo fnanceing, (i 3 apresentacdo da infarmacdo
comparativa como s o requisics de classiicacdo e mensuragiio da IFRS 9 tvessem sido aplicades & esse ative financein,
Mas Sem exigir que uma: anfidade aplique od requistos de impanidade da IFRS & & (i) & obaigacho de ulilizar infarmactes
razogvais @ supanadas disponiveis na data de Mansiclo, para deerminar como a entidade espera que esse Bive linancaing
583 classificade de acordo com a IFRS § A IFRS 9 subsbluiu a IAS 39 Instrumentos Fnancprgs: Reconhacimanis @
Mensuracio para penodos aNURIE COM INICo em ou 3ps 1 de janewn de 2078, No antams, 8 Companhia opiou, 80 abrigo das
alteragdes & IFRS 4. por aplicar 8 isenglo lempararia da IFAS 9, déderinda 3 data de aphcatio instial da IFRS 9 para alinhar
com a aplicagho inicial da IFRS 17,

A Companhia sdlicou & IFRS 9 retrospetivamente @ o8 mpacios da adoglio desta norma na Demonsiraghe da Posiclo
Fananceira & data de iransacho (31 de dezembeo de 2021) podem ser corsuliados no quadio acima

d. A3 1Z [aherachol), Imposto ditarkic relacionadd com aivos & PASSHOS 85500008 & UMa Onica transacho’. A 1AS 17 passa &
SXigE Gue as entidades reconhecam imposio diferido sobee celerminadas vansacBes especificas, quando o S0U
reconhecimants inicial 48 origem a valores iguan o8 difesencas iempardnias nbuldvels e diferancas iempoddnas dedutivels.
As transacles sujeitas referem-4¢ a0 regislo do; i} alives sob diceito de uso 0 passOE da locacha; @ ii) provisdes para
sesmantelamento, mstaure ou PEsSVOS semelanios. @ 05 COMEIPONIEAIES valores roconhnciios coms pare do custs do
alnve relacianacs, quanda na dats do reconhecimento inicial ndg relevem para efeitos fiscais, Estas dfroncas tempararias 3o
excluidas do dmbito da senclo de registo de impostos diferidos na reconhocimants inicial de atves ou passivos. Esta alteracso
& 0 aplicacho refrospativa. Sem mpacto nas demensiracies financeiras da Companhis

e IAS 13 (akeracao), ‘Feforma da inbutagho inlemacional — regras do models Piar Do’ Na sequéncia da impiemaniacan das
regeas do Global Ansi-Base Ercaion ("GIOBE") da OCDE, poderlio existir impactos significalvos no apuraments dos impasios
difendos das entdades abrangaias que a esta data sio difices de estimar. Esta alleracho & 1AS 12 inlroduz: §) ufma axcecio
lemporana 808 frequisics de reconhecmento & divulgacdo de informagtes sobre alves & passivos por iImposios Slarides
relacicnades com o Pilar Dois; & i) of requisitos de denuigacko adicionas pasa 85 entdades sfeladas (enlidades pertenceries
& grupas mubnacionas com réditas consoldados o8 €750 mihdes em pelo menes dois dos IMos quabio ANos), Como Saja;
o facto g & excacdo ter sido apicada. & gasto de imposta comenta que s refere s regras Pilar Dais, @ B estmaiiva razodvel
do Impacto do apbcacio das regras do Piar Doss, entie & data de peblicacdo da fegislacds & a daia da sua entrada em wger,
Sem impacto nas demansiragBes financeiras da Companhia

2.4.3. Normas [novas @ alteragbes) publicadas, cuja aplicagio é obrigatéria para pericdos anuals que se inkciem om ou apds 1
de janeiro de 2024, mas que a Unido Eurcpala ji endossou:

8] A5 1 [alerapiol, ‘Pastios nlio cormentes com “covanants” (a aplicar nos SXRICICICS QU SE INKSEm &M ou Ap6E 1 e [ansin
de 2024). Esla alteracho sinda esla supera ao processo de endosso pela Unido Europela. Esta aferacdo clanfics que os
passives sdo classificados como sakdes comentes ou niic coranles e fundle do dieda que uma enlidade tem de diler o seu
pagamanto para além de 123 meses apds & data de refato, Também clarfics que o8 “covenants”, que uma enfidads & chrgada
@ cumpdnr na data ou &m data anderior & dala de refalo, afelam a classficagiio 9o um passG Somo corrente ou Nl Cormente
FEEMa QuUE 3 5UA Venlicaglio apenas ocora apds & dala de relato. Ouando uma enlidade classifica o8 passives resultantes do
cantraios de fnanciaments coma ndo comenies o o55AS pABANGS estdo sueios a “covenants”, & exigids & divulgacia de
INFOMACAD i PEFMta aos invoshoores svaliar o fsco de estes passhvos lormarem-2e resmbolsdveis no prazo oo 12 Mmoses,
tais como: a) o vakor coMabdistion dos passivos, b) & natureza dos “covenants” & as datas de cumprimentsa; @ c) oS fumuzyq

i 2
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Ciounsigncias que indiqueem gue a enlidade poderd lav dficuldades no cumpremenbs 09 “covenants” nas datas devidas. Esta
alteracio & oo aphcaco relraspetiva. As refendas alieracies lerdo iImpacss nas demonsiracdes financeiras da Companhia

by IFRS 18 (akberagho), Passvos oo locacdo em ransaches de verda & relocaglio’ (3 apicar Nos exarcicion QUe 58 nicam am
0u apds 1 dé janeire de 2024). Esta alteragio ainds esld sujeita 50 processo de endosso pela Unifio Ewopels. Introdiscle.
Ests aheraghs infreduz crigntaches relabvamenie & mensuracho subsequente o¢ passwos de locaclo, quanto B ransacies
de virnda @ relecacdo gue qualificam come “vendas™ segundo a IFRS 15, com maiar mpacto guande alguns ou todas oS
pagamentos o oacks ko pagamentos de locaclio vandvels que nbo depandem de um indice ou di uma taxa, Ao mensurar
subséquentemanie o5 passivos de locaclo, os vendedores-locatinios deverdo celaminar o “pagamenics de locacio” e
‘pagamentos de locacae ravisios” o8 fonmia que estes nlioc venham a roconbecer ganhospendas) relslivaments 8o direits de
usD Que reléin Esta akeracko & de aplicacdo relroapetva As refendas alleracdes nio terfio impacic nas demonuiraghes
financesras da Companhia

2.4.4 Hormas (novas & alteragbes| publicadas, cugh aplicacho & obrigatdria para periodos anuais que se iniciem em ou apds 1
de janeiro de 2024, ¢ que a Unifio Eurepela alnda ndo endossou:

8] |AS T [alieracda) o IFRS 7 (aiteragda), ‘Acordos de Fnanciamento de fomecedomns’ (a apkcar nos xercicios que 5@ iNKIem &m ou
8pos 1 de janeio de 2024} Estas alleragbes ainda estho sujeias & aprovacds da Unido Eurcpeia, 0% Accedos. de financiaments da
Tomecadares caracterzam-se peln existineia de wm fnanciador que se abdiga a pagar o= saldos que LMa enbidade deve acs seus
fomecedares e a entidade, por Sua veZ. concorda em pagar de ACOMdD COM o8 leMMOs & condicles das Acordes, N MESMA EAla.
oupasiEnoments, 4 data do pagamenioc a0s fermecedares. As ateragbes miroduzidas exgem que uma enfidade efetus dvulgactes
athEanais sobre of Bcorded de financiamenip de famecedodes negociados para permetr |j & svaliacho sobie a forma como os
acordes de financiamento de fornecedores afétam o5 passivos @ Muxos de caa da entidade; & &) 0 enlendiments do sfeita dos
acordes de fnanciamento de fomecedones sobve 4 exposicio de Lma entdade 8o fiseo de lquidez, & como a enbdace sena alelada
58 o adardos decassem de estar dispenivess. OF requasites adicionais complementam o5 requisios de apresentacio e dvulgacio
Ia mxistentes nas FRS, conforme estabelecds pelo IFRS G na Agenda Decsion de derembio de 2020, As mfendas aberaches
filio terdo moacty nas demonsiragies financeirss s Companhia

B} A5 2 (alesaclio) ‘Efesos dos ateracies das taxas de cambio. Falta de permutabilidade’ (3 aplicar nos exercicios que se iniciem
BTl 3phs 1 de janewo de J025) Ests steracds ainda esld supda & aprovacks da Unidio Evropoia Esta alisraglo adiciona os
requisics para Jetemmenar & uma mopda pOoe a7 Hocads por outra mooda (parmAabEdade) & definir come delerminar a faxa de
cambia & wista a ser usada, quando niio for possivel rocar uma mosda durante um lange penods. Esla steracho exige lambém a
divuigacio de informacae que permits compreendny coma & Que & Moeda que nio pode ser irocada por oulra moeda afeta, ou 58
BEpEFE Gue afeté, o desempenho financein, a posiche financeira @ o fuxos de caina da entidade, para akm de texs de cimbia &
wiB ulilizads na dals de relato o B forma oomo foi determinada. As refendas aleracses nlio terdo mpacto nas demonsirasdes
financeiras da Companhia

Ey}%’f G:?’f
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1. Caixa ¢ seus equivalenies @ depdsitos & ordem.
Em 31 de Dezembro de 2023 ¢ 2027, esta rublica apeasantiva B BegUInte decompasicho:

Vaores o surod

Rubsicas 2033 ELEE]
Capa [} ]
Dippérii®end i idem . Gesilo de Tesouwana 305 vhd £ 356 830
Depdrsom A omdem - Gavlho o At 101 433 825 083
Tedal §415 287 B add 395

4, Instrurmentos financeiros.
4.1 Afetacio da caneira de investimentos @ oulros alives,
4.1.1 Comiposiao da careira o8 investimantos,

Em 31 de dezembre de 2023 e 2022, as rubncas de avos inanceiros e cai ¢ equivaleries Apredantam a seguinte compasicla:
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4.1.2 AlolagEe dos investimenios o oulros ativos.

A 31 de Dezembro de 2023 & de 2022, o3 investimentos o culros slivos da COSEC apresentavam a seguante adetagda

Eyg,%f % :
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5. Terrencs o edificios.

5.1 Modelo de valorizagdo aplicada.

Fara o imgved de use propdio adotou-5e © modelo de Revalonzacho, sento B Geterminacho do juste valar afetuada por um avaliader
independente A5 avalagles sho eletuadas com uma penodicdads minima Bianual. gu SRS gUe ABCESEAI0 PAra SESEQUIMT QU O
walgr contabdisticn dos iméweis nic diverge de forma material 6o respetive justo valar

5.2 Critdrics utilizados para distinguir os iméviis dé wso proprio dos imdvels de rendiments.

O= imdvers oe uso propric sho squeles qua sdo ocupados peles servicos da COSEE, no dembits da sua atividade. Encantram-s¢ nests
situacko o mevel da Rua Gongalo Sampaio, 320 - 3° Dta, no Porto bem come o direilo de uso das racdes amendadas para a sede da
companhia na da Avanida da Liberdade n® 249 em Lisboa. por via da adogdo g8 noma comtabidistica IFRS 16, no axencics da 2010,

A 31 de Dezemsiro de 2023 a COSEC nllo dispde de imovels di rendimants.
5.3 Modelos de avalingho

Para efefics de determinacdo do valor de mercada dos IMAOVES FECOMBU-58 BOS SEgUIntes mEadas

" Hmdaﬂunpluﬁud-l.lumm~I::uu.uunnwalw,hdm-rmmudiﬂtinpnrmwwh_wm.amrun-;nﬂwn:m
efou propostas efetivas de aquisiclo em retaglo 3 lerrendas ou eUificos Que DOSSUBM idénbcas carateristicas fisicas e funcionais, &
cuja focakzacio s@ iNsird numa mesma dnea do mencsds mobilidnio. A utilzaco dasles Mol requer & Exatdncia de uma amasira
representativa o credivel em termes de Iransagles alou propostas efetivas de aqusicso gue nio 56 apresantem desfasadas
relativamente ac momanta da avahack

*  Métode do Rendiments - Condimbe no apuraments 9o valsr 4o ereno ou edificic mediants o guocients enite a rénda anual efetive
U previsnaimente libertada, liguida do encarges de conservagho ¢ manulengio, & uma taxa de remuneracio adeguada 85 sUas
CATBClENslicas o 90 Nived de rEco do investimento, face &s condigles geras do mercado imabillang no moments da avakacla

= Mitodo do Rerdimento - Discownled Cash-Flow - Consiste no apuramento do valor do termens ou ediicia alraves do somalens dos
fuxas fnancires efelive ou previsivelmente kborlades @ do seu valar residual no fim do pariodo de nvestimenta previsio ou da sua
wida Ut atualizados o uma laxa de mercado para aplicacles com pard de fisco sameihantes,

54 Reconciliagho entro as quantias escrituradas dos terrenos e edificios no inicio o no final do periodo.

Em 31 de Dezembro de 2023 o do 2022, a rubrica “Termencs o Edificios” spresenta a seguinls composiglo
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Em 2023, o mevimenta de amanizagdes relativo 308 imdveis de uso popna da COSEC encontia-a8 detathado no guadre seguinka:
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Eim 2022, o movimanio de amortzagies elalve aos moveis de uso prapnio da COSEC enconlra-se detalhado no quatro segule:
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&, Dulros ativos fixos tangiveis,

Os atrvos ficos langiveis sio regitados pelo seu cusic de aquisiclo & as amorizactes sho sletuadas por quotas constantes seguinde
8% Iegras enunciadas na Mata 2.2.4. Os abvos Toos 180gineis §m curso sb INCIam o prosesss de dopreciacso apés A sus daka de sairada
am funtionamenio na athvdade da Comparihia

Em 2023, o mowvimenta relative acs atives fixos tangiveis da COSEC encontra-se detalhado no guadro seguinte:
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Em 1022, o movimento refativo aos atives fos tangiveis da COSEC encontra-se detalnads no quadno seguints:
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7. Atlves intangiveis.

Esta rubvica incha maiortanamente valoces referentes 2 aplicacdes informatcas uiizadas pela COSEC no desenvohimento da sua
atividade.

Erm 2023, o movimerdo relative acs abwas intanglveis da COSEC encontra-se detalhado na guadno segunie:
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Em 3023 foram 80 vivo dois projotos esiralégicos anda relalives a0 planc de transformachio anfenor, sendo eles o “Praduta
Modular TCH e & Snalizacho do progeto de implementacia de IFRS1T o 9, nos quas foi eletuade um investiments d& 195 T18 & 144214
Eurcs, redpstivamants

Em 2022, 0 mevimenio relatve 308 slives infangives da COSEC anconira-se cetaimada no quadro seguinte;
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B Ativos e passivos de contrates de segurs & de resseguro cedido

Em 31 de dezembro de 2023 & 2022, as rubncas de afivos @ RESSHOS 08 conlrains de aaguio & di resseguro cadido apresantam o
seguinie composicia:
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8.1, Ative contratos ressagura

Em 31 de dezembro de 2023 ¢ 2022 a reconcilacio dos saldos do 8o da coDeMUra rEMEnescants & do ativo Bos Lnisiros iNncomdos
dod Coniratos de resseguin cedide mensurados pela mblods de alecacso de prémio (PAL), apreseniam & seguinle composicio;
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8.2 Passivo conlralos seguro,

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a reconcdiacio 005 saldos do passive da cobertura remangscenta @ do PASSVG dod Sinistios
incarndas dos coniratos de segurd Mensurades pelo méiodo do alocaclo de prémis (PAA), apresentam a seguinte compoasicia;
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O Bjustamentas para crédios de cobrangs duvidods, destinam-se a fazer face a0 risco de cobrabildade dos recbies por cobrar em

situacio g Mmora, relaivos a conlratos cusas paranias nbo loram ainda anuiadas pela COSEC
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Dw acordo com o DL 3172007, de 14 de Fevereino, passou a ser possivel afastar, por convenclo, s apkeacls das disposicBes do regime
legal do pagamento dos prémios, aprovada pelo DL 122/2005, de 28 de Julho, acs conlratos de segurs ce crédtos. Em conloimidade
com o disposta no refenda DL, Taram incluidas nas condigSes gerass das apilices 85 solusdes gue as especificidades do rama mpunham

Em 31 de Dezembro de 2023 & de 2022, os cridilos de cobranga duvidosa € respetva provisdo contabdistica apresentavam o segunte

gecompossc
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8. Dutros devedores por operacdes de saguro e outras operagtes @ Alivas por mposlos,
Em 31 de Dezembro de 2023 ¢ de 2022, estas rublicas dpiesentavam a soguints composiclo
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10. impostos sobre o rendimento (comentes e diferidos).

Ras exercicios de 2033 & de 2022, o cusio com Impostos sobe of lucros reliebidos nos resultados, @ a respetiva carga fiscal, pode sev
sinbElizads da segquinle foma
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O mevimenta nos alivos & passivas por impostos dferidos durande o5 exercicos de 2023 & 2022 foi o sequinte:
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A reconcliagho antie 8 baxs fical nominal ¢ a taxa Bscal efotva verfcada nos exercicios de 2023 & 2022 encondra-se anaksada ng mapa
seguinte:
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1. Acréscimos e diferimentos atives

A compasichao destas rubncas & a seguinte
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Em 31 de Dezembeo de 2023 e 2022, os saldes das nbncas “Run-off Prémios de Sequen Dirdlo™ comespondem & especiaizacio dos
prémios oo Seguro dinslo 8saociados & taifagio dos produlos CAP @ CAP Exira, 8 [roCSssar nd sxercicio seguinte.

12. Crodores por operagdes de Seguros, Qutras oparagoes & PASSivos por impostos

A de Dezembro de 2023 e 2022, 3 docomposiclio da nebrica de CRECONES PO CROTACSES 8 BEGUICE, ulfas operaches & passivos por
imposios ¢ @ seguinia:
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13, Direito de use ¢ passivos de locaghes

C dirgite de w50 & 08 passives pos locagdes registades om 31 de dezembro de 2023, resuliantes 4B adoglo da IFRS 16 8 1 de janein
die 2019, apresentam o seguinta detaine
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Durante o exercicio de 2023 @ 2022 & Companhia nio registou qualquer perda de impandade nas ativos SUbjacentes 505 dineios de wmo

eegistadon am 1 de paneiro de 2009 O contrata de armendamento, das fragles da sede da cormpanhia na da Avenida da Liberdade o
249, em Lsboa, rencwvou no dia 011182022 por um pericds de 5 anas.

#A Companhia apkcou a isenclo previsia na IFRS 16, endo registade os cantratos de maturikdade infencs a 12 meses alou valor do ativo
subjacante infenor 2 5.000 ddlares em gasios com alugueres. Os refendas gastos 580 delaMados coma segue:
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14, Acriscimos o diferimentos passivos

A 31 ge Dezembeo de 2023 o 2022, & decomposido da esta rubnca de acréscimos ¢ diferimenios passaas & & Seguinte:
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As ‘Comasdes do gestao RCGE" ado especializadas pelo perindo de vighnoia das apilices com gasantia do Estads, estando refietida
NELE FUBMCH & parte ainda ndo reconhecida nas resultados, Em 31 do Dezembro de 2023 e 2022, a vanacdo & justificada pelo mengr
valor premicd nas facfidades o curto & miedsa prara RCGE, que resullou em menes comssA05 para 8 Companhia,

Em 31 de Dezembro de 2023 & 2022, 05 saklos das nsdncas “Run-off de Prémios de Resseguro Cedido” comespondem Sca pramios de
fERSEQWID cadidn, reanelivamiente, associados & fardacde dos proditas CAP & CAP Extra, a processar no exercioio segusnis.

15, Evolugia das culras provistes o ajustarmentos de contas do atlee.

© movimenio nas outras provis&es  NoB susiamentos de contas do alivo nos ancs de 2023 & 2022 foi o seguints:
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18. Capital.

O Capital Botial da COSEDC enconira-se repredentade por 1,500 000 acSes com o valor nominal de & Euos,
Mao exstem acles com dinefos especiais,

Mo final do exercicio de 2023, 3 Alane Trade 54 e detentora da totalidade do Capital Social da SOSEC, tendo adquinica, em 2023, o8
50°% que eram detides pelo Banco 8PV a3 31 08 dezembio de 2022

Miko foram subscrilas guaisguer a¢les da COSEC durante o exevcicics findos em 31 de Deramirn de 2023 e de 2022,
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17. Beservas,

17.1 Descrigho da naturezs o finalidsde das reservas do capital prépria

A 31 de Dezembro de 2023 o 2022, o4 valores das resarvas da COSEC apresentavam a seguinte composicso
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A rederva de reavaliagho de jusio valar inclul o registo das dberencas posilivas ¢ negativas d4a wanagio do valor de aguns dos abvos
valirzacos 80 justo valor, nos quals esila inchsidos os ativos disponivais péra wenda & os moveis o8 USD prapno que s3o valorizados
a2 juste valor pelo modelo de rvalkonzagio. A evoluglo positva venficada durante o ano de 2023 na reserva de reavabagio de jusio
valar da COSEC. deveu-se maioritariamante & valorzagio da sua canern de abeigagies e 8o facto da Companhia 1or passado @ reinvestin
0% moslantes dos vancmentios de titukos am Fundos de Mercado Manetanic. cuja reavaling®o sho recanbecidas atraves dos ganhos &
peindas.

A reseTva oe reavaliacho legal. consliluida em 1582, no valor de 7714626 Eurss, refebe as dierencas de valorimetnis dos edificies de
UsQ propeio & de rendimento da COSEC, Esta referida reserva 58 pode ser mobilizada para os fins previstos na legislacss

A TESEVA por imposios dilendes inclul o regista das diferencas de imposta difendo lempordries de sihves ou passives do balangg, cua
WalGT B8 ENCONira regsiacd nas fesenas. Assim. estio regisiades rests rubnca as impostas diendas calodatas sobne o valor da resena
oo reavaliatia por ajusiamentos no juile valor de instrumentos de divica mendursdos 8o jusio valor abaves OB ESORVES. © IMPOSIS
diferido calculado sebre 8 parcela do valor dos desviss Mludfas 46 Fundo de Pensles rellatids nad reasrcas bvres, o imposio difarido
calculade sobre as amonizacdes fulutas dos imdveis de uso Propho na pare ndo aceite das ravahacdes legais & na totakidade das
rgstantes regvaliscdes gue a data de transiclo se encontrawam regisiadas nas resarvas
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A pariir g 114902023, com a implementacia da IFRS 17, a resena e imposio gifendo passou @ inclue uma nova rubnca, com o Smposio
difesido apurado sobee o waler 48 resarva da componente fnanceira dos contralos de seguro | resseguin.

Confonme prévisio pela legslagio apicavel, um mantante ndic inferior 8 10 % dos Weos liguides apurscos em cada exercicio pelas
COmpanhias e seguios deve sed destinado & fomacko da resenea legal. abh & concominga do capipl socal, ndo pocanda sar distibaids
@os aclonisias. Em 2016, a aplicagdo do resultad de 2015 permibiy que a reserva lpgal atingisse um menlanby equivadente B0 capial
satial, pelo que o remanascenta fol apkesds am resenas res

Ag regervas bvres slio resennas gue sho constituidas ivremante no Smbag de politica de aplcaglo de resuladoes
A partif de 1 de Janeiro oa 2013, com & entrada &m vigor da versho revista do IAS 19, a rubnca Outras Feservas passou a englobar

ainda o walor dos defvios SEBNEE ralalves a planos de pensdes @ cuiros beneficos pds-emprego de beneficip definida, qie passaram
& s&r ohrigatoriamenl® regesiacos &m CApLEE prophios

18, Resultados por aglo,

D acorda com ¢ mesultade liguide ablide em 3023 o resultado por ache coresponde & 20029 Euras.

Hidl3agy Firidaedn
st O BT a7 10 ¥
Hsmerg 0 B 100 000 1 530 000
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18, Dividondas por agio.
Durante o exercicio de 2023, a COSEC nao efetucy disiribuicla de drvidendos relatives a0 rsulado liguido obtado am 2022,

Durante o exercicio de 2022, a COSEC efetucu disiibuiclo de dindendos relabvos 8o resullado liguido ablido em 2021, conforme o
Apresentada ng quakio seguine

Valorgs &M Furos
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20, Resulisds contratos Seguro.

0.1 Réaditos & gastos do contratos de segung

Em 31 e derembio de 2023 e 2022, a5 rvbncas de resulisde de coniyatss de segurs reconhacido no peroda apresentam a seguinte
Compasigha
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21. Resultado de conratos de resseguro codido.

21.1 Réditos ¢ gastos do coniratos de resseguro cedida

Em 31 de dezembro de 2023 ¢ 2022. a8 rubricas de resultado de contralcs de resseguro cedita recanhbacioa ne peiods apresantam a
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22, Gastes diversos por nalureza & fungio.

.1 Analise dos gastos por nalureea:

Em 31 de dezembro de 2023 @ 2022, & nibrica de sinistros ooomdos o oubies gastos atibuives a coniratos de segurp apresanla a

Seguinde composigia;
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22.7 Custos atribulvels @ nibe atribuiveis.
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08 custas alfibuiveis & nio atnbuives por natureza ¢ funcao 550 aprosentades coma 58 sogue, para 2023 e 2022, respetvamenie:
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13, Receitas o desposas financalras

Em 31 de dezembro de 2023 @ 2022, A% rubnicss de recedas & despesas financeiras o coniratos de seguro @ de resseguen cadide
apresentam a seguirde composichc

7

C
@,W%




]
L] HE
ered g S e raray Lk Falil Pl

L
[ S y— [ — - e i P 5w
I T T T . e =T ralrain [ 8
! B T T T i 1
! - - ¥ P L L 14 152 T
'h_-l-b-l-u-l_l- LT ] LR AP oy -
.r A e LA o ) -
| ] =n e E-£- 1 B wa e
:l e o [ L 0 ~|'r'-' -
| (L] - " P . il i LY
T - b = 2 #EITH
Ay e i L iad e i LLARL ] axe
Fama ] (8- -
s g (01 IH B
Ema. - L LR 1w St vl M
Ly = AN wth = A =1 )
e - g A e aan 4 el
e - i, g am L PoEr o R
S = oo I (1] [LET ) mawit

24. Gastos com pedsadal.

[© COSEC
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24.1 Ndmaro de trabalhadongs por cateégonias a0 sorvigo em 31 de Dezembro de 2023 o de 2023
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Imparta refesic que os montantes no quadre Scima tém por base o principio da especatzagio des exercicios, ndo havendo uma relacss
direta com o5 montames efélivamente pagos peda COSEC acs Orglics de Adminisiracso @ de Fiscaleacss
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Mo dmbio do artigo 3* da Lei n® 282005, de 19 de Jurho, & rermuneracdo suportada pets COSEC relaliva acs Orglos de Admanistracio
& de Fscalizacio nos anos de 2023 ¢ 2022 respatwaments fod & seguinka:
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Os montantes referidos nos dois quadros Acima dizem respeio aos montantes efetvamente pagos a0s Orgdos de Administragio o de
Fiscalizaglio nas anos de 2023 e 2022,

24.3 informacdo relative aos membaos dos drglos Sociaks,

A COSEC ndo bem quaisquer compromissos am maliia de Pensles de Reforma, adiantamentos & crédilos concedidos a aluals & anbiges

25, Dbrigagdes com beneficios dos empregados,

De accrdo com o regime previslo no anterior conlrato coletvo oe trabalha para o s040r seguiader, 8 COSEC tnha, abé 31 de Dezembro
de 2011, o compromisso de Cconceded AoE Leus empregados prestapies pecundinas para o complemanto da refarma ainbuda pala
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Seguranca Secial. Esle complemanto & elegivel para tooos os empregacos do quatio de passoal efetva da COSEC cuia data de
admissio na indusina segueadora (enha ocorida 306 22 de Junho de 1595

Para a cobenua das responsabilidaces com servicos passados (beneficios pés-emprego). a COSEC efetuou dolagies para um Funds
de PersBes aberto garido pela BRI Vida ¢ Ponsies - Companhia da Saguies de Vida, S A
0 vales de fundo de pensles coresponds a0 justa valor dos seus slivos & dala de balangs

O funda visa & cobertura das responsabilidades sssocradas ds prestaches complemantares de velhice apds os 58 anos de idade @ as
prosiagiies complementares de invabcez dasds o mamenta da invalidez até & idade de reforma

o @mibiio do rove ACT, o antenor pland de pensdes di beneficio definide ol subrslifusdo por um plane de camnbuchs definida, terdo o
valor alual das responsabibdacdes por sorvigDs PESSAC0S Com penafes de reforma em 31 de Dezembro do 2011 sido eamvenids &m
comlas ddwiduais de cada participanie. O atual plano de contbribuicho definida passcu fambém a incluir, a parlir do ang de 2012, o8
empregados do quadre efetivo da COSEC cuja dals de admissdo na indusinia seguradara tenha ocornido apds 22 do Junho de 1965,
condicionads & um penodo de candnoas de dois anos nas admssies ocomdas aps 1 de Jaseira de 2010 Em condormidade com as
regras previslas no novo ACT, enste uma garankia de capial sabre o5 monianies da irarsferdncia inidal & das contribuictes efeluadas
peia Companhia ¢ poios proprics beneficiinos para as contas indiiduais de cada paricipants. ASSi, no Bxercicio de 2012, a Companhaa
frandfediu o saldo das responsabdidades integraiments fnanciadas a 31 de Dezembo de 2011 dos 56 parlicipantes da fundo que adeziram
a0 newo CCT pada os respatives plancs mdividuais de nefoema.

Na sequiincia da decssBo do Supremo Tribunal de Juslica, segundo o qual o Comrais Coletvs de Trabalho da Aividade Seguradora de
2008 ndic caducou, teve de ser reposto ¢ enquadiaments contratual de fodos o5 colaboradones fikados no SINAPSA que ndo taham
adenso ao Novo ACT, pelo que em 2015 foram adicionados dais eslabaradares a0 plana de barefics defirads @ a0 Fundo de Pansdes

Condorme o dispoato na cliusula 48° do novs CCT, nos exercicos da 2023 & da 2022 2 Companhia regsiou na coma de ganhas
pardas, redpetivamente. 77.477 Euras & 77 872 Ewes relatives 4 conbribuiglio abeigatiéen pasa & PIR {Planc Individuad de Reforma) dos
Seus colaboradares

Os pressuposios ulilzados no estuds atuarial efeluado pela BP1 Vida & Ponsles para o caleulo das fesponsabilidades da COSEC em
I 2023 8 B 312022 faram o8 seguinies
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A 31 do Dezembro de 2023 e 2022, o5 beneficiirios atrangidos pelo Fundo de Pansdes da COSEC eram os seguires:
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Erm 2023 & 2022 a evolucla das responsabdidades por senicos passados de nefoemados, pré-refermados @ trabalhadenes da COSEC &
respediva coberiua pelo fundo de pensdes & & seguinba;
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A gvoluclio das responsatilbdades do funds de penddes duranis oz exedcicios de 2023 & 2022 i & seguinba.
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Em 31 de Dezembro de 2023 & de 2022, a andlse de sanpbicade 8 uma vaniachs dos princpais pressupossos ahuariais teria s
Seguinies mpactos o valor alual das responsabilidades por servigos passados
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A erealueihio da siluagdo patimonial do fundp e pansdes duranie o8 exencicios de 2023 e 2022 fol a seguinie:
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Em 31 dee Dwexembro de 2023 @ 2022, oo ganhos & perdas slatbais reconhecidos no capital, na rubrica de outras reservas, agresentam
o seguinle detaihe
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A taxa oe rentablidade osperacs do Fundo de PensBes BRI Valorizaclo sm 2022 foi de 1,00%, de acords com o quadna abaixe
Bpresantada:

RantabBdade B pedads Anual no ano de 3001
Ciriding CBmmia E%nmw Canirio Pesamni
—_—
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Nos exelcicios de 2023 ¢ 2022, 3 taxa 0e rentabidigade efelva dos ativos 20 plans fod 36, respetivaments, -5 7% o -5.3%.

0 sleto das principais categorias dos alivos do plans, em cada um dos cenancs Consicarasos, & spresentada na tabela saguinis
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Em 31 de Dezembro do 2023, 08 stives do Funda BP Valonzaghc esisvam alocados por calegorias 8o #lives de Searde com a seguinte

dstnbuigle parcentual

Tipa da Ativa
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Em 31 e Derembeo de 2023, o valst comespondents & quala da COSEC nos investimenios do funde BP Valorzagio enconirava-se
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Em 2023 & 2022, o vador regstado na rubfica “Atiwos por beneficios pis-emprego & oulros beneficos de longe praza”, encontra-sa

dsciminado da seguinie farma
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Em 20233 & 3022, o valor regstaca na rubnca “Gastas com Benedicios Pds-Emprege”. enconirs-se disciminads da seguints forma:
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Em 2023 o 2022, & COSEC reconheceu respalivamante. um preveis de 3181 Euwros o um provelo de 79,244 Euros, ralerentes &
responsabiidades passadas com complémentos oo roforma de quaire ex-irabathadores, cujas responsabilidades ndo 58 onconiram
cobertas pelo funda de pensdes BRI - Valonzagho, Os pressupostos paa o caloule do walor stusl destas responsabikdades foram os

arancamante indicadas.

28, Rendimenios!réditos de investimenios.

Os rendimentos de investimantos sdo reconhecikdos contabilisticaments de acods Com o PRNGIDD 08 especalzacks dos exercicios
As5im, os rendimentos slio neconheckdos am ganhos @ pendas, em fungio do pericdo a que respelam indepandentoments to momants
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27, Ganhos @ poddas om diferengas de cimbio.
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Mo erercicods o0 2023 e de 2022 ndo s& refistaram ganhos cu perdas com difirencas de cimbio

8. Dutros rendimenios/gastes tbenicos, liquidos de ressegurn

A compesiio desta rubrica da demansiragho de ganhos & pesdas & B daf s
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A nubrica "Proveitos de RCGE” cormesponde & remuneracio da COSED pola gerido das apdlices cujo nsco & assumids pole Estade
Porugies, especialzeda pelo pericdo de vighncla das apiiices

29, Relato por segmentos.

A mividede da COSEC centra-se essencialmente em Portugal & no rame de Crédite. O rama de Caucdo representa cerca de 7% da

wolume de negacios 1otal da COSEC. A atvidade exercida fora de Portugal, em regime de Livie Prestacio de Sendcas, represents am
2023 cevca oo 3% @ em 2022 cerca de 3% oo volume [olal das operagbes de seguno diraba,

30. Transagdes entre entidades relacionadas,

Conforme as ligagdes exiientes, em consequinga de lilutandade de parles de capial, 8 COSEC fei considerada no exercicio de 2022
uma empresa ssc0Edd quel da Banco BFY, com sece em Porugal, guer da AManz Trade 54, empresa nio residente, oom sede na
Bélgica. Em 2023, a AMiarz Trade 54, adquiriu os 50% anteriornests detidos pelo Banco 8P, passando A ser acionsin dnica da
Companhia

As demansiractes inanceiras de 2032 da COSEC foram reconhecidas nas demonsiragdes financavas do Banca BPI, cam sede na Rua
Tenenle Valadmm. n.® 264, 4100-478 Porio. & da Allianz Trade SA, com sede na Avenue des Ans 55 - 1000 Bruxelas. Balgica, através do
mateso da Equivalénca Palrimonial, comespondendo o valor da paMicipacds & uma parcentagem do capdal, reservas @ resuliados
nquivalenie & perceniagem da paricipache, direts ou indireta, destas enbdades na COSEC. A 25 de Sebembeo de 2023, a Companhia
passou @ consobdar contas com o Grupe Alkanz Tracs,

Confarme a IAS 24, forma congidersdas entidades relacionadas, aquelas em que a Campanhia, o Banco BP ¢ a Alanz Trage 58,
(empresas pariicipantes durante o pariode], exercemiexerciam direta ou indiretamente. o controlo ou uma infludncia significativa sobne
@ 5ua gastio o politica fnanceira, @ ainde outras ordidades do BPIGrupo Caixabank & do Grupo Aliper Trade, aeanistas & Membros da
Conselho de Administragss da Campanhia 'F,

i

A i



COSEC

ie oy ol drag d

30.1 identificacdo das operagdes elefuadas com empresas do BPIGrupo CaisaBank & do Grupo Allianz Trade
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AS UENSaGIas Com as entdades relacionadas sho efeluadas conforme as condizhes de morcado vigentes nas respebivas datas ou am
regima de reciprocidade

3. Qutras Divulgagbes
3.1 Compromissos.

ACOSEC ndo derm Quaksguer COMProMSSes Contraluan refedenies 4 aquisiclo de athos fivos tangivels & inlangives

1.2 Passives conlingories.

485" L
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Algm dos passives contingantes relatianados com a abvidade normal da Companhia [sinisfros), auiste uma conbingéncia relacionada
com wma coma fiscal referanta & 1aita d& enrega pod conla do IRC relativo a 2002, no valor de 30,024 Ewos, a qual foi reclamada
jutcialnents, estando a aguardar decsio de Recurss Judicial

Er 2022, o valor da provis®o para contingéncias fiscais, foi reforcado em 148 442 Ewos referentes 4 ndo recuperacdo do imposta de
S0 @ IMposio ol &4 pramios, respetvamenie. sobro as cperacios de 2eguo diedo da alvidsds da Cosec em Poitugal & em Espanha,

oM regEea de Livre Presiacio de Serngos, sendo que em 2023, foram ulilizades 98 657 Ewfos relalives aoc montanbe constbuide em
2022, A totadidade do odas as conbngdncias fecais identificadas encontram-se tctalmente provissanadas (Mota 15)

1.3 Elementos extrapatrimonists.

ACOSEC, a 3 de Dezembro de 2023, nda tinha assunvdo gualguer compromissa par garantias prestadas. para altm das que cecomam
da stvidade comente (Segure Cauclo)

Em 31 d& Dezembro de 2023 @ 2022, 08 libulos de MESSeguradonss Pars CRUCIONEMANED 088 Drovistes para Sinisiros de resseguno cedida,
refietides am rubricas extrapatimenials, sscandiam a 48100 Eurcs o 77.052 Euros. respatvamente. Meslas datas, os depdstos
recebidas de resseguradares para a mesma finalidade. ascendiam a 55851 Euros e 60 632 Euros. respetivamente.

34 Imparidades reconhecidas! ajustamenos ativos.
31.4.1 Edificios de uso proprio

Em 223 o 2022, foram éfetuadas reavadaches do imével da Rua Gongalo Sampalo 329 - 3 Dio no Porta que orginaram um ganho de
13.727 Eurcs & 50 T27 Ewes, respetivamanta

31.4.2 Edificios de rendimento

Durante o exercicio de 2015, 3 COSEC edetivou a alionaco dbs suad propriedades sitas na Av. § de Outubre e Entrecarios. No exercicio
oo 2023 a8 COSEC nilo dsple de qualguer edificio de rendmanio

31.4.3 Ativos Tangheais
Nos exercicios de 2023 e 2022, nio foram reconhecidas quasgquer imparidades ned Ativos langieis.

A%, Divuigagdes relativas 3 Instrumentos financeires

32.1.1 Objetivos

A pofitica de Investimantos. @ de Tesowana, diponbilza o enquadnments para a gestiio dos imvestimenios & da liquidez da COSEC.
sanands de modelo para a gestio da liquide: & dos investmenios
ks seus phncipas obgetives de gaslso b

1} Preservacio do Capdal;

2] Camplisnoe com oS limites 4 apetite 30 risco definidos pala Companhia;
3) Manidencdo dos requisitos de iquidez definidos;

4} Maximizagio da iaxa de rentabdidade:

C{/}';Eé%rvf com a & regu 0 em vigor, D/ g
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) Adequaclio da gestdo enlre Atvos & Responsabildades de conlratos de segurcs. quer relatwas a services fuluros, quer relatias a
SOIVICHS passados

O retarno dos Investimantos deve ser alcangado denlre de niveis prudentes de liquidez & de risco de irestimento
32.1.2 Principlos gorals

A politca de imvestmentos da COSEC & aprovada pelo Conselho de Adminsbagio. o qual delsga no Comitd Fmanceso a
responsabilidade da rever, acompanhar ¢ canbiolsr & aphicacdaicumpriments da politica de imesbmenios da companhia,
© Camité Financesc redne quatio vezes por ano, pocends, 54 &3 crounstincias o exiginem, Serem AGENdSdas MUNIGEE SCASONAIS.

A Carieira do Investirantos da COSEC deverd incluir o8 segquintes alivos:

8} Tados o5 investmenios diretas cu indinglos (Fundas) em Ardes

bl Todas as Participagies Acionisias minortirias da COSEC em companhias de S0guros @ senviges

&) Todos o5 investimentos dinsios ou indiratos (Fundos) em Obngactes

) Todos o investimentos am Mumardtio au Fundos de Tesowana (incluinds curlo-praza)

o] Todos op inveshimentos em Fundes de Privade Equity

) Todos os investmentos difetos ou indisslcs (Fundos) em imowes (mckindo o8 @8 uto propno). desds QU S8aM Glegives paEfE
CONBUMIT MEco imebiidns g ssardo com as regras de sakbincia

o que respeia 8 mabénas de sustoniabiidate, a Cosec seque oF principics & critkncs geras @ pariculanes de Muaclo estabelecidas
pels entidade gesiors de ativas de acordo com & sua poltica de integracso de rscos de sustentabilidade

A estraldgla global de investimentos. da COSEC & definida de forma a permitir uma gesta precias & prudents de ativos @ passhvos.
respedando 35 SBQUINES fegras:

a} Todas 8% responaabiidades de conbratos de seguro rolatvas & séfvigos fuluros o passados, provisdes de longo-prazo, dividas de
longo-prazo @ passivos por impostos diferidos, que representam compromissos financeirns concralas para com segurados, instituicses
financeiras, empeegades & autoridades pUbicas, que tém de ser respailados am caso de cessacso de alvidade da Companhia, tém da
58 cobenos por imvestimentos de rendimanto fxs £om wm rasing minimo 3 definir pala FICO

Bl A Carlera de Investimentos. Financeinas deverd ler um minima de aplicacdes de curto-prazo (InfEncres & wm ana) que parmita cobnr
qualquer defict de liquidaz que oooma am resullacs de um agravamento do Récie Cambinado até aos 120%

€) A Caneira de knvestimentos doverd ses superior 205 Capiam Prognes + Passivo de Longo-prazo
A caneira 0o obrgaghes deverd garantic um Nuss regular de rendiments & médio peazo com um risee minime. N30 88 Gestng a obber
mais-valias nem a assumif riscos. E de Bcordo com este principio que devera ser evitada & concentraco significativa am determinadas

maturidades. As mas-vakas realzadas devem ser chitidas fora da cartera de obrgaches @ de forma 3 compensar eventuals pordas di
rerdimentio no cuka/madio prazs

Ag pibuacies de deswnas & politca airis definda sda analsadas o aprovadas pels Camsd Financeir, qua iambdbm e defnido, nas sweas
reunties bimesirass, edtralégios de resposia/adaptacio & ConjuNiyE BCoNGMICE & NaNCcETE & & evolucdo dos marcados financaras.

32.1.3 Metodologia

Ratings

oY /¥
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O raling minime de cuna prazo sobre o nsco de conlrapane & o raling do Papel Comercial de curlo praco deve ser A1-P1. A careira de
obngagdes deverd ser compasta manntanaments por cbrigacdes do Extada, embora lambém possa inclulr Agdncias & Empresas da
primeirs calegans (com himdes espacificos que deverdo sar fixacos & analaados pelo Comilé Financeiro). © ring minmme das abrigagbes
adquiridas pela COSEC para cobrie o passive de longo praze & A 5ua malundsde maoma, sio definidos também pelo Comité Financein

Renchmarks
© benchmank da caeira & fcada pelo Comisé Financeino. A caneira da COSEC devera tor um peril de risco multo praxime da redesida
bancivmank. gm termos de duranon & valalilidade

Duration
A Dusation média da Careira de Obrigacses de Randments Fixs, deve a toda o momanic, siluar-88 num mbervalo da 75% a 115% do
Banchmark de Otsigactes de Rendmenio Foo, stualments de 2.75 ancs

Algeagdo de ativas
A plocago de atheas & determinada pele Cemilé Financein, com bass na pedlil i passns da Companhia @ a sua capacidads RRARGEIRE,
COMM WESLA @ ASBRQUIAT O Cumprmen|o dos requisios regulamentares locais

Fara o cliculo da alocacdo oe ativos, & carleirs de investimenios & considerada como um fodo @ dividida per dasees de atives. & careirs
de plivos déverd incluir 3s seguintes classes: - chrigaches, spled. depiditas & equivalorios, @ imivels

A caniews de Investmentos devers espesar of seguinies mies:

Classe de ativoes Minima Mixima
Cama o depdsitas 15% 5%
Carigagies 5% B/ limite
Aglas B hmie 10.0°%
Fundas de Obvigactes 57 lirsbe B.0%
Fundas di Inw. Imcbikénos 57 limibe 10,00

O Investimento em Obrigaches & kmtads 305 seguintas falngs de lengo prazo, sweilo a5 exposscdes & matundades miximas definidas
para cags intervala de raking

. el ] Ciarporata Cavvared
Lorrsiin Enponclio  Wiaamo (o afssts et rince. Ry Ew [T Limin Eipougia Tl s
WAk AR . B . L e PR T
BED L 1.5% 5 B R 15 e 1 e
PR Pt e 1,0°% A3 aran L] & grany

A distribuicio da carteira de titulos por sofor di atividade, o perfil de nsco e a volatlidade deverso cbedecer a0 benchmark, 2 menas que
o Comité Financeiro decida noutra sentido, A xposicio pof sstod de andace devera sor mantida deniro dos limites do benchmark

O gesiones da carteira de agdes deverso prefenr o uso de fundes em vez de participacdes direlas

Dorivados

Estd proibida a utilzacdo de produles denvados, axceio para efedos de cobertura de fisco, mediante sprovacia do Comith Financsina.

Mercados aulorizados
05 inveslimentcs da Companha poderis gaf algluados em guaisquer marcados organieadss desds que e ransacions am Eures &
dentre das imposicdes de Rabrg, exposicho o maturidades definidas pelo Comité Financairg

Mw
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Risco do Cambio

Em cirtunstincias noemais, 08 imvestimentss sho feifos em Euro, O malcivng dos ativos & passwas em divisas & controladp @ reportacs
regularmente ao Comité Financaing,

A gestda da caneira de inveslimentos financeinos & eleluada pelo BPI Gestlo de Ativos, no dmbito de Contralo de Gestie celetvads
para o afeilo o aprovado pelo Conselho de Adminshacio.

321 Infarmacio quantitativa relativa & exposicio e origem dos riscos nos investimentos financeiros

A 31 de Dezembro de 2023, a caneira de obngaghes da COSEC apresertava a seguinte compasigio por nivel de Raling:
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A 31 de Dezembro de 2023, a carlgira de obrigaghes da COSEC apresentava & seguinte eempasicla par nivel do Maturidads:
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A 31 de Dezemoro ¢ 2022, a carlewa da COSEC incluia ainda 2 100 Ewos de agles ndo aletas, 5.215 281 Eurcs de unidades de
panicipaclo em Fundes de Irvesbmendo Mobilino, 7282 323 Eurcs de unidade de panicpacho em Fundos do Investimanto Imobilanic
@ 18.311 861 em Fundas de Mercado Manatirio

A 31 de Dezembro de 2022, & carteira de cbrigagdes da COSEC apresantava a seguinte composicda por nived de Malundase:
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A 31 ge Derembeo de 2022 a caneira da COSEC incluia anda 2,100 Euros de acdes ndo afelss. 5.875.015 Ewfes da unidsdes oe
participacda em Fundos d& Investimento Mobdiario @ 9 B54 641 Euras de unidade de participagdic em Fundos de Investiments Imobilsno.

A metodalegia qua seniu de base ao calculs dos ions dos QUBSIS BCiME deulgadas resume-se da seguints farma:

. Nldl:ﬂmﬂﬁdumﬁlwdmp.fmuﬁmumﬁqmmﬂﬁ%p.&dﬂnﬂ@nwmmmmhﬂm
utlzades 0% valorss 0as malundates ativas, tendo sido incluidas no prazo nlenor & um anc todas s corgaches de taxe variavel
*  Na componerts VaR de Morcado®, fol considersda & perda mécma num intervale de confisncs de 99%, num horizonis
lernporal di 1 mds, com base na wolanlidade do precs tlikda/benchmark nos Olimas 30 das
= A componente VAR Crédéo” comsponde 30 manlants em cartera » probabilidade e scumpriments g um ano x (1-0.02),
Asgummdo-Se uma taxs de recupsracho de 200
= Annmp-uum"rmd‘ﬁammcumm-uHHMMMnmmaﬂmﬂwmw.
aiclendo os ganhos o perdas da canilal

32.3 Risco de Morcado, de Crédito o de Liguide:

32.3.1 Risco de Mercado

Para responder ao Risco de Mercado, a COSEC dipbe de uma Politica de Investimentas que bem como ohjabsg obber um “porfaha” de
investrmentas conservados & diversificado, quar por 1ipo de atvos jembora seja dada uma peeferdacia clara & classe da ObrigbeSes).

QUET PO @miledie.

A Politica de Inveshmentos @ definida ¢ conirolada pela Comik Financaing, coem compeldncias delegadas do Consalha da Admaistracho

O accmpanhamento do cumpnments da Politica de Invostmenios & da evolugho da penformance da gedtlo da carieira & efetuado
fmensalmente. ao nivel da Deparaments Finarnoein & Administratvo, & timestralmente. ao nivel do Comild Financasro.

O Value at Rih™ {VaR) oo Mercado & acompanhado mensakmenie pelo Gestar da Carlsis do BP1 Gesiio da Alvos.

Em 31 de Dezembro de 2023 ¢ de 2022, o detalhe dos mstrumentos financeiros por liga de exposicho a0 fisco de taxa o jure apresentava

o séguinte detalhe:
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32.1.2 Risco do Cridito

O risco de cridito da Carteira de Imestimenios @ balizade pela Politica de investimentos definada pels Comile Financeirs & acompanhato
mensaimente. ao nivel do Depatamento Financero & Admnstrstive, dé acordo com o miing d0 emitenta das obagaches em careira.

A1 de Dezembro de 2023 ¢ 2022, o rading media da Carteita de Investimenios aea de “A-
O “Value at Risk” (VaR] de Crédilo & acompanhada mersalments pelo Gestor da Carterra do BP1 Gestia e Alvos.

A 31 oe Dezembeo de 2023, 42.0% (2022: 46.5%) do total e risco de crbdits inteme estava alocado a exposighes de segqura dinsto

32.13.3 Risco de Liguidez

A 31 de Dezembra de 2023, 8 COSEC apresentava cerca o 4% o8 S carsira de inmvestimentos mestdn em “Caics & Equivalentes” ¢
"Deposites a praze” & B9% investidos am "Obrgagdes”, na sua tolabdade cotadas em mercados da UE.

A 31 de Dezembro de 2022. a COSEC apresentava cerca de T4 da sua caneirs de investimentos investida em "Caica & squivalenies” &
“Depésitos a praze” @ 8% wvestdos em “Obrgaghes”, na sua totalidade cotadas em mercados da UE

Em 31 de Dexembic de 2023 & 2022, o8 cosh-flows previsiondis (ndo descontados) dos insirumantos firanceins, segunda A sua
maturidade coniratual. apresentavam a seguinte detribuiclo
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O saldos apresentados nos quadnos Ao 436 compardveis com o5 saldas contabilislices, dada incluirem fluxos de caien propaisdas &
fillo 5@ enconbrarem desconiados.

0 apuramento dos cash-Mows previsionais dos instrumentos financeiros foi determinada par forma @ cumprr o8 reguisitos de deaulgagio
Bplicaveis. O% principais pressunossos que foram ulikzados no Apuraments das Munos previsionais, fomm os seguintes:

» Az dapenibilidades de caixa e depdsites 4 ordem foram classficadas come “quidez imediata® & com maturdade “alé 1 mba”
® 0% instnementos de capdal forem classficados com matundsds Indeleminada™ L(’r l: E:"

7
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+  Os fuxos de capdal e juros relativos aos ttulos de divida foram alocados na matunidade coNSoARtE O SeU vencimenta, alé uma
maturdade maxima de 20 anos;

*  Osdepésfos 8 praze, inchuidos na rubrica "Empeéstimes & contas a receber’, foram alocades por malunidace de acordo com
4 mespeiva dada de vendimenta,

*  Os depdsios junlo de empresas cedentes, induides na rubrica “Empeistimes @ contas 3 receber’, que comespondem &
provisdes retidas por resseguradas, no Amibilo dos iratados de ressegure acese em viger, foram classificados ng intervale de
matundacs “Indeleminado™

# O depsics recebidos da ressegquradares comesponcem 3 provisdes retdas a resspguradores, N Ambile des rsades de
FERREGQUIG &M vigar, lEndo 5ido classificados com malundade "Indelarmenass”

Em Dezermbna de 2023 e 2002, op cash-Nows ndo descontados de contratas de segure liquide 9@ resseguns apraseniavam a seguinie

32.4 Justo Valor do instrumentas inancedros

As variaghos de |usio valar reconhecidas em ganhos e perdas @ em capital prigrio ¢m 31 de Dezambes de 2021 e de 20732, decampiam-
s@ confome o quadio abamo apreseniade
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0= valongs das vanacses de jusio valer dod alives Snanceinos faram spuisdes conforme o escrita ng Nesa 2.7 3

Efn 31 de Dezembro de 2023 e de 2022, o valor de balanco @ o justo valar dos instnumentas financeires valonzadas a0 cusio amorizado

Bul 80 custo histirico era o seguinie
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maioria por depisitas A visa;
= CEmpréstimos & contas 3 receber™
o Depdsitos a praze - Valor de balango, (8 que o5 depdstos que conslituem esia rubrica 550 na tolaldade depdsitos
e Cukg prazo
o Depdsilos juric de empresss resseguradas - Valor de balanco. |4 que 08 depbsitos que canstituem o5ta nibrica sio
Na Grance masona depdsos oe cama pass,
*  "Depoaitos recebides de ressaguradones” - Valor de balanco, atendends 3 que camespenden a depisikos. cujo valar & revisio
SEUNSD UM peficdicidade minima anual os quas conespondem 3 prowisses reldas 2 resseguradanes
Os instrumentas fnanceiros registados em balango Ao justo valor faram classiicados por miveis de acofda com a hierargula pravista na
IFRS13

Hivel 1 - Téonicas de valorizagao com colagbes em morcado alive

Esla cabegoria, pasa aléen dos titules cotades em Belsa de Valores, inclul 08 tiules valarzados com base nod precos da mercados atvos
divulgadas siravés de plataformas de negocacic, tendo em conta a liquidez (quantdaca de conribuidares) o profundidade da ataa (lipa
de coniriguadon). A classficagio como mercado ativo & eletuada de forma automdtica pelo sistema de valarizacio de atwos, desde que
o8 instrumentos fnanceiros estejam colados per mas de dez contribuidanes de mercado, sendc pelo menos cinco das ofertas fimnes &
£om uma cotacda mulli-contribuida (preqe fornado por mais ofertas femes de contrbuidanes disponiveis no mersada). A classificacio
dulomalcs proposta & alends por wma equipa especabzada

Hivel 2 - Téenicas de valorizagso haseadas em dados de mercado

HNeste nivel 580 consderades os Uhulos que, nlis fendo mercacds sthve, 186 vildrizadas FOr recurso @ iecnicas de valorizacho baseadas
&m dadas de mescado para instrumentos com caralerislicas idénbcas ou simiares, incluindo PreGoS GbSANVAVER N0 mercady para atves
financeics em que se tenham obsenvado reduples SQNIfCAtVES no valume oe rANSACHES. O smtema de valorizacho de atvos clagsifca
de farma automabes some nived 2, o3 instrumentos financeircs colpdos por maks do que 4 @ abh ¥ coninbuidanes, sendo pelo menos duas
colaghes comespondentes a ofertas firmes & sxsls wna colagio mulli-conirbisda 580 lambém considerados no nivel T 0% tifulcs
valanzagos com base em modeles intemos que utdizam maiselasiamente dados ohsendvets pa mércado (Comp por axempls curvas de
lacas do o ou tavas de cadmba) & 64 lilulas valarzados por FCUrst 8 pregos O CoMpa indicalivas de terceiros baseados em dados
observiveis no mercada. A classificagho sulomitica proposta @ alends por uma equina especialzacs

Nivel 3 - Técnicas de valorizagio utilizands principalments inputs ndo baseados em dados observiveis em mércado

Os ativos financeinos 540 classificadas no nivel 3 caso se entenda que uma prapedzio significativa do sou valor de balangs results

dir inpuls née observives om Medcads. nomeadamenty;

*Titulos ndo cotacos que sdo valongados Gom recurso a modelos MIEMOS, nBo exislinda no mercado um consenso geralmente acaie
sabee o3 parGmeties 4 ulilizar, nomeadaments

= Avaliagio com base na Nel Assal Valve atuafizado & dodigago pelas respetivas sociedades gestaras;

* Avaliagho com base em precos indicatives divuigados pelas entidades que PaMiCipam na estruturacho das operacdes. ou.

* Avaliagdo por malizache de testes de impandade com base nos indicadones de perdormance das cperagies subjacentes (grau de
prRlecho por subordinacdo as ranches detidas, taxas de delingquéncia dos ativas subjacentes. evolugho dos ratings).

* Titules valovizados através de precos de compea indicativas, baseados em modelas lednicss, divuigados por lerceirs & considerados
fidedignees

Mo caso o agdes ndo cotadas, o justo valor & estimado com base na anaise da posicio financeira o resultados de emilents, pearl de
risco @ de valonzagies de mercado ou ransaghes para empresas com canatorisicas dénlicas.
Sempee que nio esteja disponivel um valor Ga mancada e it S8 possivel deteemings com fabikdade o seu jusio valor, o5 instrumanias

IIIi.‘-lpd:.ulmmmmmﬁdummhﬂnmam“ﬂulmﬁﬂﬁmpm 9'/ %
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Em 31 de Dezembro de 2023 o valor contabilistico dos mstrumantos Bnanceins, regitasos no balanco ao justo valor apresentava o
segusnie delaihe consoante & malodologia de valodzacla:
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O instrumenis financeing cufa tecnica de valorizacso 5o orquatia no nivel 3, confarme tabela acima, respein apanas a wn funda de
Fvesiiments imebikdng adguinds em 2019, cujo jusic valor tem por base o et Azsed Value dvulgado pela sociedades gesiora &

apresanioy 8 segudls movimentacks
— — s W e gt
ThCaicun diu valsnassle Eaashs aaisl Compran Wariaghe ey e -
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Em 31 de Dezembro do 2022 & walar confabdishco dos instumentos Bnancrings, registades ne Balsnco a0 juslo valor BOMBISntave o
saguinie dedaihe consoante a melodshenia de valorizaclo:
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33, Divulgagdes relativas a contratos do segura

311 Matureza & extensdo das rubricas & $os riscos resultantes de conlratos de seguro @ atlvos de ressegunt.

3311 Passivos @ atives IFRS 17

0 zaldo de passivos 00 Conlralos de Seguio (SegUTD BrEtd & resSegund acefe) v de sineos de nesseguns cadida foram calculadas em
condormidade com os pringiples da Morma IFRS 17

Em 31 de Dezembro de 2023 @ 2022, 68 passwos de conlralos oo Seguo & 03 alivod de contratos de resseguro cedide estavam
cestnpsdas 0 seguinte forma:
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33.1.2 Risco Espacifico de Segura

Considera-se coma objuto da gestlo do risco ospocifco de S0 & minmzacdo dos nives de sinsirakdade, deconente 405 riscos
assumsdes em spalices do Cradie & Cauglo

0 modelo do gestio do risco especifics de segura aplicada na COSEC desanvolve.g8 segundo Inés componanies:
+  Ma Area Comercial que sbrange a contrataco, @ rarovacko & o atompanhamenta das apdlices:
- Hihwﬂﬁilmmm.qummnwnmmma.mmhnﬂzm;lﬂdﬂm.nﬂ#aﬂmﬂnm
responsabifidades assumidas em cada apdlce:
= NaArea de Gesldo oo sinstos, gue inlegra & fecuparaco dos crédibos em incumprenenta & na gesti®o dos sinsies.

33.1.2.1 A subscricio do risco

35.1.2.1.1 Comercial

Ao nivel 08 Bus¢ia da drea Comercial, no seguro de Cridie. 8 subsencda do fisco passa par uma andiise prévia da qualicade do Fulun
Tamador, ao nével do seu rading, bem como uma avaliagdo do perlil de sinistralidade da careira do chanles do mesma, 1enda em conta
o riscd do setor o alividade @ o nivel de cobeturs sinbuids &8 una amosira dos seus clenies

Na renowacdo 088 apdlices. exstem procedimentos de avabacso da sus rentabiidade & oo aparfecaaments de automatsmos de
randvacia

Para o seguio Caucda, na coniratacio de apdlices s$o avalindos.
= O enquadramanta prévio dos Tomadodes,
~ A andlsa da operacho € o seu enguadramenta, com vista & decsdo de subscricho,

35 1.2 1.2 Gestdo do Fisco

Ho que e refere 4 Area de Gestio do Risco. a sua atividade engloba a andlise & gestio do Nsco o mercade Misms, quer a nivel do
plafanamenio de entidades. quer parn decisdo de pedidos de garanta, ques de forma automdtica, guer do forma casuistca, recarrendo
para a sua anafee a base de dadoes da COSEC que inchui

*  Informagdes de aglncas 9o informacio camercial;

= [Informagdes bancirias,

*  Informacies do Banco de Podugal, sobry incumprimentos a0 nivel de crédit concedidn no sslema bancana:

*  Damonstragdes Financeras de arddades de fisco,

*  Informached judioaes, relabyas & bles judcias inendadas em Porlugal;

. Irﬂ'umu;ﬂummrlll-lrvuammqﬁnﬂmmmﬂﬁnthmmmmudﬂm:mml:F
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«  Relattvios de vaitas, efetuadas por anakstas de nsco e pela rede de colaboradones exiemos, &S empresas de maioe nsco, &
relatdrios di mlarmasio leleftnica para o6 MBNGES fecas;
*  Regsip inlemo de Insaléncias ¢ dos Processos Especiais de Recuperacio

Relalivasmente a0 segurp caucda, a suhscrcho do risco assenia ma ficdigha de wm plafnd por entidade-niscoipiupa, apis andiss
CAsAEICE efsluada pelos analisias o8 reoa.

Mo que respaita 8o mercade externo, 8 COSEC recome 45 congénerns do Grupo Allany Trade, estabelecidas om cads marcads. para

sustentar as decsles de avaliagdio, subscriclo & scompankamento da risco. 1endo celebracs acordas de prostacas de senicos pafa o
abaita.

331.2.2 A menilorizacdo ¢ o scompanhamento do risco

A COSEC dispbe de um sistema de acempanhamento & moniorzaclo do risco baseads em parimetios de alerlas, que se enConira
miegrado no seu Sielems de Infarmagiio, O relenda sislema lem coma cinjatve o detecdo de informaglio considerada negatva, a parts
da qual s& produz um regiats Be aleda Cvigilinca atva’) na base de dados da COSEC.

Cada “wgilinga sliva”, processaca aulmaticamente na base da dsdos da COSEC, & poestivicrmants anafsada pelo Técnco oo Anabas
oe Ridco & pods dav hugar, ou ndo, a uma aberacio guer oo faig da enbdade, quer do plafond alribuida, com consequenis
reducholanulaciio das coberturas sobre @853 antidacs

Paralelamente a esle sslema. a COSEC ofetun wm scompanhamento gos saus figcos por classe do raling, da acorda com miodalo
desanvolndd rernamenis

Mo dmbite do pardgrale 128 e 129 do nomative de IFRS17, & Compankia sfetuou uma andsse de sensbilidads COM O Chjabyva &8
mosirar de Gue fonma o5 resulados @ o capital propno senam afslados por alteragles ARS varidves de rsco que eram farcavelmants
possives no fim do pencds de relaio
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A3.1.2.3 O acompanhaments do rsco o da sinistralideds

Para o scompanhamento requiar do nsce & da wnstabidade. a COSED meare srine cutins. A0S segUINEs malrumentas:
*  Andlise semanal das ameacas e parlicipagdes o8 sinistro comunicadas 3 COSEC, em numens, valor, pais & setor de abvidade:
*  Andise semanal 08 evalugho dos niveis de recuperacls nas fases prd o pos pEGEMEents do sinisiro ' %7

g |
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»  Andlise somanal da evelugho da gxposicdo por rafing,

= Anales de concentracho ¢ oo sxpesicds scumulaca por apolico, rabing. setar de atividade & pais:

*  Estslisheas mensais de sinisiralidade por ano de subscriclia;

= Avabacho atuanal mensal por ana de subscrclo,

= Andlise do “Uiso Facior, *Probabilty of Defaull & “Gind Fasior’.

= Andlipe mensal das insohdncias por bpo de sociedade, dmensbo, antigrdace, diiita & setor de atividade

Em 2023 & 2022, a expesicho da Companhia, a0 nivel do segurs de crédito, bruta e liguido de ressagura apresenta-se da seguirde forma’
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Ao nivel do Resseguro, o Gapo Ailian: Trade efetua wm acompanhamende regular da capacidade fnancera 0os resseguradores que
integram o Tratados de Resseguro da COSEC, bem como dos que fomam, em retrocessdo, as coberuras que 8 COSEC colocou na
WWFMIGHHEMW

-I'L‘.'lld-nnuu-rnwndu.H:I'Hl.il;lz?.umurgmlmn;mnmuhmmmimpmmfmmancuﬁc ao lango
des anos, com responsabiidades alivas, era de A, sonde gue mais de 90% das responsashilidades estavam colocadas em
fEESEguTadOnes COMm raking igual ou suPaTicr @ "AA". Desde o ano de 2012 que os tratados da COSEC ads cedides a 100% 3 onlidades
rEsEEgUTadoras Grupo Alliane Trade.

Em 2023, as respansabilidades em resseguro aumentasam 21,9% para 08 16 384 557 Euros. Mo houve aleragdes ao nivel das taxas
o cRddncs entre 2033 ¢ 2022
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33.1.2.4 O scompanhamento dos criditos em Incumpriments e a gestio dos sinistros

A COSEC eletua dilglnoias de cobrands fo mamento em que Iha & comunicads o incumgrimenio dos créddos seguros. Recome para
&ste ebeilo, a uma rede de colabaradares externos, 8 advogados & agénoas de cobrancas, em Portugal & nos palses &m que &8 lecalzam
a5 entdades devedoras, benefciando também dos servicos de cobranga dsponibizades pal Grupa Alany Trade, no dmbio dos
Acors de prestacdo de servigos celabdados

MNa gestdo dos snisiros sdo definidas regras que visam a adequada provishe das responsabiidades, tondo em conta as sspeciicidades
dos fistod de crédito & de cawglio, & o cumprimento das condicles esiabelecidas para o pagamenta das indemnzacias caplio des

prazos eslabelecidas para o efpito |
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33.1.1 Raclos de sinistralidade & de despesas

A COSEC procade mensalmente 30 cikule & scomparhamento dos racios de sinistralidade & de despesas de Scomdo com 08 seguintes

Crbrios

- Hmmmr.amldadu-nnmduqmﬁmnmnmﬂtmmmunmmwmumgmdim.iqm
di pancpagho nos resultadas

=  Facio de despesas - Resulla do quociente dos cusios de aquisiclo @ administrativas, de seguro direto, deduzidos dos oulros
Provesos Recnicos. sobde 05 prémios adguindas oe sequen dirslo. iquados de parlicipacto nos resuladas

O ricio combinade & O valor resulante da adica dos dois racios anilaniores.
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subscrgio de 2003 (+4 4% para o rama de crédio. Adcionalmants, o existitam libetacdes sgnificativas face acs anos de subscnicdo
de anos anteriores, como fol o caso em 2022 face a0 ano de 2020, ang asbe que cantinha o efeito de prudéncia que advinha da siluagls
pandémica. Em (ermes companatives, a libemacio tolad ooomids am 2023 (domestics & expantaghc] face 8 ancs antenanes foi de 10%
enquanto em 2022 venficou-se uma Sbonaclo tolsl (doméstice o exporiscio) de 42, 7%

Este efeilo explica o acréscimo do Ricio de Sinistraldade. Considerands a sinistralidade por and de subscrglio, as Tasas de
Simistralidade estimadas pata o ang de subscrigho de 2023 lecar, 2 31 de degemira de 2023, £9.5% para o Seguro de Crédds, o da
35, 8% para o Seguro Cauwclo

A 31 de dezembre de 2022, ax Taves de Sinistralidada eslimadas para o ang de subdcrigho de 2022 foram de 55.1% para o Soguro 08
Cradide, & de 34 5% para o Segurp Cauclo,

13.1.4 Matriz de desenvalviments de tava do sinisiralidade PO ano di subscriglo (som IBNR)

A matnz de desenvolimento da taca do sinistraldade real, por ana de ubscriclo, em 31 de Dezernbro de 2023, & a que e segue;
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A matriz de desenvalvimento da taxa de sinistralidade real, por ana de subscriche. em 31 de Dezembro de 2022, B Qb 8 BEgua:
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33.1.5 Palitica de Resseguro

A athvidade do resseguio & ublizada por forma & equiliiear o risco da cameira alravés s sua hamogensizagio atenuando o alels das
flutuagies de sinistrabdade e funcionando como i instiuments efetivo de transferdncia de risco, permitindo um increments na
subscrclo do risco, mAgands a3sim o rsc0 especiico oa seguna. A COSEC subscreve dols Tralados de Ressegund proporconals —
Tratade de Quots-parie de Crécsa & Tralado de Cuots-parie Vanavel de Cauvglio = ¢ um Tratads de Excedents de Sinistros, pars
Cobaries 008 fiscos extraordinancs, ro ramo de Cridile

A negaciacko destes Tratados & efetuada condralmants pela Grups Alianz Trade, com a respaliva colocaclio a obedecer 208 ClBncs de
salacas do Grupo Allany

0= Tratades da COSEC sho coloranos inbefralmente na Alang Trads Ra, gui procede postenemants & su0s reifccessdo em obedibnoa
ac critdnios de saleclo do Grupo Alliang. A Alvanz Trade Remsurance AG apresantava, a 311122023, um rating de "AA"

33.1.6 Pordas por imparidads de resseguro

Ma0 foram reconheckias, io prasenie & No anbemar EXefcicn, quaisquer pevdas por impardade relativas a alives de MASSBUND.

33.1.7 Adequagido dos prémios ¢ das responsabilidades

D acorde com as conclustas do Atudrio-Responsavel, s andlises afeuadas & o5 resullados 1ecnicos obtidos confirmam a suficidncia
da atual tandhng de prémios. para um conbexs econdmico de alguma PECupeiaiin.

Ainda de acordo com 0 Atudrio-Responsavel. a analise 68 evoluglo das provisbes becnicas ravelou a suficidncia das mesmas apas o
seu calzulo via mitodos estatislicos. estando os valones apresandades de acordo com a begislacdo am viger

2 Cansaite de Adminstracio da COSEC considera a politica de tarfacso de prémess adequada, & juntaments com 8 rabusber do balanca
da Companhia, & suficiente para marier um slevado graw de solvabilidade. O Cormalho de Administragho da COSEG consadera ainca
que &5 responsabikdades por servicos passados constiluidas sio suficieries para fazer face ao nivel de sinstrakidade provisio

4, Risco Oparacional

Mo dmbita do Risco Operasonal, 8 COSEC dsple. da entre aulfes. dos seguinbes mecanismos de miligagiciconirela

34.1 Seguros
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A COSEC dispbe de uma gama alargada de seguros de pessoas. bens e respansabilidade owil, que cobee a genaeralidade dos rscos a
gue estd sujeita

O programa de sequos & estudsdo & acampanhada por LM mediador de seguras,
34.2 nestrugdes o Sarvice

De forna a regulameniar o processe de decislo o assunglo de respansabilidades por parte da Companhia, a COSED dispde de umna
Daologacho de Competéncias, slualzads regularments

Adimnalmente. l0das a8 malkias relevaniss pars & gestlo da Companhéa sio alvo de Instrugdes de Senico, emanadas pela Cormsads
Exacitra.

As instugtes de Servico sdo comunicadas acs prmeirgs responsdveis da Companhia para divuigacso acs respelives destinatanos,
sendo efetuadas actes de dvuigacdoformagio das politicas que 580 objeto de Insirucdes de Servigo

24.3 Plano de Emergéncia

Ermi 2018, fi aprovado pela Auloridade Macional de Protocda Cwil o Plans de Emergdncia Inlema, compasto par um planc de prevencio,
M plane de aluaglo & um plano de evacuaclo em caso o emerghnes

34 4 Acesso fisico s Instalacies

A COSEC dispde e uma Insiruclo 08 Servico que rogull o Boesss fisico &% instalaghes da Campanhia Em 2018, foi aprovads pela
Cofmesdo H:H:InnllﬁFmtm;.lnduununlnmﬂmudniuqummlnﬂﬂ;ﬂq.Eumn tamibem W Sishema de controlo de acesss
a enirada das instalagbes com abedura straves de cando de proairedads.

© saficio onde se localiza & Sede da Companhia esia protegido por uma empiasa de seguranca 24 horas pod dia
4.5 Acessos acs Sistemas de Infermacho

AGﬂﬁEcmpmmdemquungmumuwmnﬂﬂﬂmunuwummn
apicaciatisiemas inlomaticas.

A estruiura 0B rede da Companhia dispde de Sewalls, por soitwan & hardwars, para sua profecis. Adiconalmente, a COSEC disple
o um antivines eenlralizade. atuaizade frequentementn

Desde o final de 2011 que & COSEC tem um Plans de Conlinuidade de Negicls com procadimentas cefindos @ insialagies abarnaivas
PAra BESEQUIAF O Negoci am cass dé falha grave nos sishemas ou interdichc da ulilzacls da sede

4.6 Sisterna de Backups

D-tmmurhma-ﬂmwuhdum-dunhmummn.amsummwmmmm.umumuu.
dovidamente documentads o gando um femessder sxtorns de Bcomio com o pravists na Plano de Condinsdads de Neghcio.

3.7 Registo de occoméncias

)5 7
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Em 2023 a COSEC maniéve o sistema de regisio. classiicaclo & scompanhamento de gcomdncias de percas, feais ou potenciais,
gecorentes de danas 6m Mos 3ol ou pessoas, falhas em sislemas informalicss ou intermupcio da Ehidade. faihas na gestio &
exncuCio oo pracedimentos. fraude axterna, fraude intéma, violagio dos deveres profissionais ou vieksclo das normas labarals, que foi
implemantado no exedcitio de 2008, no dmbito do Sisterna de Gestio de Riscos ¢ Controlo Interno am vigor na Companhia

A Comisslo de Gestdo do Risco efeluou, nas suas reunibes, 3 andkse dos registed sfetuades. bem coma das madidas B 10manomadss
BT COnGAGUSNES 488 ooordnoas oM caUsa

Estes reqisios 530 regularmante analsados pela Comassdo Executiva do Consalho de Adminisbacho
34.8 Palitica Antifraude

O enquadraments desta Politica foi obielo de revisio e alualizagio em 2023. O Grupa Antifraude, cuja constituiplio @ funcisnamenio e
Enconiram enquadradas nas meddas de prevenclio & deleclio da fraude, reuniu por duss vezes quar em 2022, quer am 2033, para o
acofmpanhamento de sfuagdes de suspoila de pobencial Fraude. Mo fol ideniificads & necessidade de adogho de medidas adicianais em
ACrEsCime au supore das 4 lomadas & previstas pelos depanamentas emvalvidos

35. Capital o Solvincia

Em 2015 fai transposta para o Regime Juridica Nacional a Diretwva Sohvdincia || (Divethea 200811 38/CE, do Pafaments Eurcpeu & do
Enrrr-lrn.duES:luHmwwnm:.rmnmimmwwmuMMunm exgrcicio, @ respetivas
alteracdes, alravés da Lei n® 14772015, de 9 oe Seiembn de 2015, que definiy & data de entrada em vigor 90 nove Regme de
Solwéincia Il a 1 de Jansiro de 2016

351 Palitica de Gestio do Capital

A COSEC dispde de uma Politica de Gestlo do Captal, 3 qual estsbelecs os prncipios fundamantais & processos de capitalzacdo da
Companhia. O seu cbpalive & garartir uma Capiahizachs sdequada, om confemidade com o5 requisiles regulamentares = artiga 297 da
Regulamants Delegada 2015/35/CE, & a Politica 09 Apatiles a0 Risco,

O Capital represants & necirss central da Companhia, para suportar as BuaS alividades estands ligado 4 eslrabégia de nsco, objeives da
capdal & de sohvingia @ imies de risco, integrands asaim a estrabéoia de megdsa da COSEC, A polltica de Gesido do Capital descrowe
@ canjunta de alividades cosenvehidas pela Companhia para garantic a sua sdequada capRalizacda

38.1.1 Principioa
A polilics de Gestao do Capdal asdenta nos segueies prncipios geras

. Fr-umhdahuuﬂa:-gﬂ:ld:ﬂwnmhu&umhguﬂuﬁuuduupimmhﬂqmﬁulmum;

- Amc.hdnminlmwruumm:nuuWni-uﬂlaum-mmmmummmum:urimn-
@ com & abpsin'o de chmizagio do relamo esperado;

- hlapmﬂnd:gulhdnmmudnupi:lnmpmd-muudtdmhmGwnplnm.mnnhrﬂuﬂnrwu-
@ alocacho do capital & deersas bnhas de negdon @ Fveslimantas,

*  Garantia do cumpriments dos réquisitos minimes de captal exigidos pelo Regutador,

*  AAlocagio de capital para a gestio do negécio baseis-se na frmula padre do Solbnsa I,

36.1.2 Motodologla @ processo da Gestio do Capital

O "|./ ¥
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A COSEC acompanhs a boede o momenta o cumprmende oo lodes o8 requistos requlamentares de Salvéncia, desta forma, sdo definidas
oIS DAFE 05 faCios de captaleacds & mplkementadas delerminadias MArgens o8 SSQUrANGS BoMa desses obmlives

0 Conselho de Administracho da COSEC aprova o apette 30 Risco de Soléncia, com base num Objetwo de Capial o num Gapital
Miremo Aceitived. de acorda com 08 nequisitos reguiamentares do Regime de Sohencia I, lendo comd chjetha manter-$e acima dos
niveis minimas de capdalizaco, condorma cefinig com a Palilica de Apetde ao Risco da Companhia

A COSEC na sua abordagem esiratégeca fra como objetve 3 manutencio o um nivel de captal comespondente a 160% do requisito
da Solvéncia I Em caso oo quebra deass obietva, o Consalhs da Admenstraiio da COSEC avaka a situacdo @ a5 eveniugis medias
a implgranias par harma a repor a sitvapio desejada. Também o nivel de Capsal minims aceildvel deverd manber-s¢ acima oo 130% do
fequisitc de Sokénca |l Em caso de guobra desse lmde, serdo estudadas & implermeniadas meddas para a reposicio do refenido
requisic. nomesdamenta: sumerios de capdal, retengo de resullados ou eventuais apsles 4 BstTalEgia de Negeca ou o investmento

A Palilica de Dividendos da COSEC preconiza o principio da pariciaacks das acionisias no seu resuliacds liguids, airanks da destribuicdo
de dividendos. A quebra do Objetive de Capital & do Capital Minime Acsitével condicionard o néval da dnidendos @ serem anbuidos aos
acionisias

Tends em consideraco a indormacda financeia o reguisttria disponivel, & entendimenlo do Corsalho de Adminsiracdo que a
Companhia dispde de um adequads racio de coberiura 808 requistos de capial em 31 de dezembre de 2023 O ricio de sohéncia
apurado am 31 de dezembro do 2023 serd apresentado no relaton anual sabre a sohvéncia @ a s1uacdo inanceira, a ser publicado pela
Companhia durante o més de abnl da 2023

O Conselho de Administraclio propbe acs seus Bcionitas que o rosullaco Kquids do exercicia de 2023, no montanis de 300 408 B8
Euros seja integralmente apicado em resenas bvies, lndo em canta a situapio de salvéneia da Companhia

36 Eventos subseguontes

Tendo em conta o disposts na IAS 10, 28 & dats de sutonzacho parn amissde das demanstragles financeinas, nia feram identificados
evanics subsequentes qua impliquem ajustamentos ou divulgaghes adicionais,

O Contabilista Certificado

(Caih e

Carlos Sousa
£ L B 3084



a

[@ COSEC

COSEC-Companhia de Seguros de Créditos, 5.A.

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Exercicio de 2023

Relatdrio de atividade do Conselho Fiscal

O presente relatorio de atividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal da COSEC -
Companhia de Seguro de Créditos 5.A. durante o exercicio de 2023 foi elaborado em

conformidade com as disposigdes legais aplicaveis.

0 mandato dos membros do Conselho Fiscal em fun¢des no inicio do exercicio de 2023
terminou em 25 de Setembro, tendo sido nessa data eleitos para o mandato de 2023-

2025 os membros que subscrevem o presente Relatorio.

0 Conselho Fiscal efetuou 4 reunides ordindrias com a presenca da Comissio Executiva
e do Presidente do Conselho de Administragdo, na sua composicio anterior, em 20 de
Margo e 17 de Julho de 2023, e na atual composicio em 17 de Novembro de 2023 e 10
de laneiro de 2024, onde foram analisados todos os temas relevantes de gestio de
riscos e de controlo interno, tendo estes temas sido apresentados pelos respetivos

responsaveis diretivos, igualmente presentes,

O Conselho Fiscal reuniu ainda no dia 13 de Margo de 2024 com a presenca do 1%

responsavel do Departamento Financeiro e de Atuariado, Jodo Cristovao.

Ao Conselho Fiscal foi igualmente dada informacgdo sobre a evolugdo da atividade
comercial da Companhia, niveis de sinistralidade e investimentos, bem como sobre as
iniciativas adotadas para assegurar o cumprimento da regulamentagio aprovada pela
Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes em 2022, por ocasido das

reunides ordinarias efetuadas.
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Mo inicio do ano de 2023, no dia 9 de Janeiro, o Conselho Fiscal reuniu com o atudrio
Luis Portugal, em representacio da Extremos, que apresentou detalhadamente os
fundamentos para o cdlculo das estimativas para 2023 relativas as ULRs nos seguros de
crédito interno e crédito externo, e caugdo, que considerou prudentes face a evolugdo

da sinistralidade.

Em 9 de Janeiro de 2023, o Conselho Fiscal reuniu também com a
PricewaterhouseCoopers & Associados SROC, Lda, auditor externo da Companhia, para
efetuar um ponto de situacio relativamente aos trabalhos de auditoria relativamente
as contas de 2022, tendo ainda aprovado uma atualizagdo do Regulamento do Conselho

Fiscal para alinhamento com a regulamentagdo em vigor.

Erm 10 de Fevereiro de 2023, o Conselho Fiscal obteve esclarecimentos sobre a proposta
de honordrios para trabalhos ndo relacionados com auditoria a desenvolver em 2023

sobre a gual emitiuv o devido parecer.

Conforme resulta do exposto no ponto 19 do projeto de Relatdrio adicional ao Conselho
Fiscal, referido no ponto 14 infra, verifica-se que o limite para os Servigos Distintos de
Auditoria prestados em 2023 foi excedido em 4.625 euros. Este facto apenas foi
conhecido pelo Conselho Fiscal com o recebimento do email da PwC de 27 de Fevereiro
de 2024. Efetivamente, a informacio oriunda da PwC sobre esta matéria, seja a
disponibilizada para a referida reuniio do Conselho Fiscal de Fevereiro de 2023, seja a
informag¢do posterior, ndo permitia identificar a ultrapassagem do referido limite a

apontava, antes, para que o mesmo se encontrava a ser cumprido.

O Conselho Fiscal esteve presente na Reunido do Conselho de AdministracSo realizada
em 16 Margo de 2023 que apreciou e aprovou o Relatdrio e Contas, bem como a
proposta de distribuicio de resultados relativos a 2022, tendo emitido parecer favordvel
sobre o relatorio do Conselho de Administracio e as demonstracdes financeiras

referentes ao referido exercicio em 20 de Margo de 2023.

N
|/T -~
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D Conselho de Fiscal reuniu ainda, em 16 de Margo de 2023, para aprovar 0 Relatorio
de Avaliagio da Politica de Remuneragbes e o Relatdrio de Irregularidades, ambos

referentes a 2022,

Com o objetive de assegurar o acompanhamento da situagio econdmica e financeira da
companhia, o Conselho Fiscal analisou ainda os relatérios trimestrais sobre o controlo
orgamental, tendo ainda recebido em 2 de Abril de 2023 o Relatdrio ORSA relativo ao

exercicio de 2022,

la com a nova composicio, o Conselho Fiscal efetuou reunides de apresentagdo com a
PricewaterhouseCoopers & Associados SROC, Lda e o atudrio Luis Portugal,
representante da Extremaos, @, ja no inicio de 2024, também com os responsaveis pelas

fungdes chave da Companhia.

Recebida infermagdo sobre os servigos distintos de auditoria a prestar pelo Revisor
Oficial de Contas em 2024, o Conselho Fiscal emitiu em Novembro de 2023 o seu

parecer.

Apds o termo do exercicio de 2023, o Conselho Fiscal analisou o relatdrio de gestdo e as
demonstragtes financeiras apresentadas pelo Conselho de Administragdo e, tendo em
consideragio a informagdo prestada pelo Revisor Oficial de Contas nas reunies
rmantidas com o Conselho Fiscal e na reunido do Conselho de Administragdo havida em
13 de Margo de 2024, entende que a informacdo veiculada foi elaborada em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira

& apropriada da situagdo financeira da Companhia.

O Conselho Fiscal tomou ainda conhecimento do projeto da Certificacdo Legal de
Contas, e do Relatorio Adicional ao drgao de Fiscalizagdo emitidos pela PwC, com data
de 22 de Marco de 2024.

0 Conselho Fiscal deseja manifestar ao Conselho de Administracdo, a Comissdo
Executiva e aos colaboradores da Companhia, o aprego e agradecimento pela boa {

colaboragdo prestada. [r— 2 [.
I'-.'. o 3
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Parecer do Conselho Fiscal

Face ao exposto, o Conselho Fiscal é de opinido que o relatdrio societdrio satisfaz os
requisitos legais apliciveis, que as demonstracdes financeiras que o acompanham refletem
a posicdo dos registos contabilisticos e a atividade desenvolvida, representando de forma
adequada a situagdo economica e financeira da Companhia, e gue aplicagio de resultados
proposta ndo contraria as disposicdes legais e estatutarias aplicaveis, pelo que recomenda a

tua aprovagao pelo acionista.

Lisboa, 22 de Marco de 2024

i ] 1
Al e A Lioarp. oV .Lr
Alexandre Lucena e Vale

Presidente

José Manuel Vairinhos Gongalves

Vogal

o

Wis

Francisco Xavier Empis Avillez

Vogal
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Certificagao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracées financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da COSEC — Companhia de Seguro de Créditos,
S.A. (a Entidade), que compreendem a demonstragdo da posigao financeira em 31 de dezembro de
2023 (que evidencia um total de 156.533.366 euros e um total de capital préprio de 84.600.434 euros,
incluindo um resultado liquido de 3.004.406 euros), a demonstragao dos resultados, a demonstragao
do rendimento integral, a demonstragao de variagdes do capital proprio e a demonstragao de fluxos
de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira da COSEC — Companhia de Seguro
de Créditos, S.A. em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o setor segurador estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de Pensdes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagao
da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Primeira aplicacao da IFRS 17 - Contratos de
seguro e da IFRS 9 - Instrumentos financeiros em
1 de janeiro de 2023

Mensuracéo e divulgacées relacionadas com a
primeira aplicacdo da IFRS 17 - Contratos de sequro

e da IFRS 9 - Instrumentos financeiros em 1 de
janeiro de 2023, apresentadas nas notas anexas
2.2.1, 2.2.2, 2.3 e 2.4.1 as demonstracoes
financeiras.

Em 1 de janeiro de 2023 a IFRS 17 entrou em vigor,
substituindo a IFRS 4 - Contratos de Seguro, sendo a
data efetiva de transigdo, 1 de janeiro de 2022.

Também a partir de 1 de janeiro de 2023, a Entidade
deixou de aplicar a isengao temporaria relativa a
aplicagdo da IFRS 9, a qual substituiu a IAS 39 -
Instrumentos Financeiros, alterando a classificagao e
discriminagdo dos ativos e passivos financeiros nas
suas contas.

A IFRS 17 modifica substancialmente os modelos de
mensuragao de contratos de seguro e resseguro face
a IFRS 4, pelo que a sua implementacéo a data de
transi¢@o requereu a adogéo de determinados
julgamentos e estimativas por parte da gestao da
Entidade, como seguem:

e Selegdo do método de transigdo para avaliagdo
dos contratos de seguro em vigor na data de
transigdo. A Entidade adotou a abordagem
retrospetiva integral para todos os contratos sem
sinistros a data de transigdo, bem como para
contratos com sinistros ocorridos apds 2015,
tendo aplicado a abordagem retrospetiva
modificada para os restantes. A Entidade
mensurou as responsabilidades de acordo com a
abordagem de alocagéo de prémio (PAA);

e Definicdo dos grupos de contratos de seguro para
agrupar os mesmos, tendo em conta serem
contratos sujeitos a riscos semelhantes e geridos
em conjunto (denominados “portfélios"), a sua
onerosidade e a data da sua emissdo. A Entidade
determinou que os grupos de produtos aplicados
no ambiente Solvéncia Il sdo adequados;

e Definigdo do método de reconhecimento e
mensuragao dos contratos de seguro, de acordo
com as suas caracteristicas e o seu periodo de
cobertura. A Entidade utiliza a abordagem de

Efetuamos uma compreenséo dos processos de
relato financeiro relativos a primeira aplicagao das
IFRS 17 e IFRS 9.

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos,
com a contribuigdo dos nossos especialistas
atuariais, incluiram:

e A avaliagdo da conformidade das politicas
contabilisticas adotadas com as IFRS 17 e IFRS
9;

e A andlise da homogeneidade dos grupos de
contratos de seguro definidos pela Entidade;

e A verificagdo da metodologia e dos pressupostos
significativos utilizados para os calculos
efetuados pela Entidade no ambito da IFRS 17,
relativos ao valor atual dos fluxos de caixa
(PVFCF) e ao ajustamento de risco ndo
financeiro;

e A verificagdo do método de reconhecimento e
mensuragao dos contratos de seguro,
nomeadamente, da aplicagéo da abordagem de
alocagao de prémio (PAA) quando a mesma nao
difere significativamente daquela produzida pela
aplicagdo do modelo geral de mensuragao;

e A andlise das taxas de desconto “locked-in"
determinadas pela Entidade, aquando da
transica@o para alFRS 17; e

e A analise da classificagdo e apresentagao dos
instrumentos financeiros de acordo com os
requisitos emanados da IFRS 9.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagées sobre a primeira
aplicagdo da IFRS 17 - Contratos de seguro e da
IFRS 9 - Instrumentos financeiros em 1 de janeiro de
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Matérias relevantes de auditoria

alocagao de prémio (PAA) para contratos cujo
periodo de cobertura é inferior a um ano ou
quando espera que a utilizagdo da abordagem de
alocagao de prémio produza uma mensuragao
que nao difere significativamente daquele que
seria produzido pela aplicagdo do modelo geral
de mensuragao; e

e Determinagdo das taxas de desconto “locked-in"
para os contratos de seguro, com o objetivo de
determinar retrospetivamente o montante
acumulado de rendimentos ou gastos financeiros
reconhecidos noutro resultado integral a data da
transigéo.

A Entidade aplicou a IFRS 9 ao mesmo tempo que
adotou a IFRS 17, tendo o periodo comparativo sido
reexpresso de acordo com a abordagem
“classification overlay’.

O impacto da adogao destas normas € significativo
nas demonstragdes financeiras da Entidade, razéo
pela qual esta constitui uma matéria relevante para a
nossa auditoria.

Justo valor de instrumentos financeiros

Mensuracdo e divulgacdes relacionadas com a
valorizagdo de instrumentos financeiros apresentadas
nas notas anexas 2.2.2, 2.3, 4 e 34 as

demonstracgées financeiras.

Os instrumentos financeiros mensurados ao justo
valor, apresentados na demonstragao da posigao
financeira nas linhas de ativos financeiros valorizados
ao justo valor através de ganhos e perdas e ativos
financeiros valorizados ao justo valor através de
reservas no montante de 118.773 milhares de euros
em 31 de dezembro de 2023, correspondendo, no
total, a 76% do ativo da Entidade, constituiram uma
matéria relevante para efeitos da nossa auditoria, ndo
so pela sua significativa expressao no ativo da
Entidade, mas também por a sua valorizagao
requerer a aplicagcdo de um conjunto de pressupostos
e julgamentos por parte da mesma.

No respeitante aos ativos financeiros valorizados ao
justo valor através de reservas, a Entidade determina
de acordo com a IFRS 9, o valor da perda por
imparidade esperada.
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2023, constantes das notas anexas as

Sintese da abordagem de auditoria

demonstragdes financeiras, tendo em consideragéo
as normas de relato financeiro em vigor.

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos
incluiram:

e A analise da reconciliagdo do inventario de
instrumentos financeiros com os registos
contabilisticos;

e Aidentificagdo, compreensao e avaliagéo dos
controlos chave relativamente a mensuragéo dos
instrumentos financeiros;

e A verificagdo da efetividade dos principais
controlos chave associados a selegao dos
pregos/cotagdes para valorizagao de
instrumentos financeiros;

e Aavaliagdo de metodologias, dados e
pressupostos de valorizagdo adotados para os
instrumentos financeiros;
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Matérias relevantes de auditoria
A valorizagao dos instrumentos financeiros envolve
julgamento na determinagao do seu justo valor,
nomeadamente quanto a selegédo dos
pregos/cotagoes divulgados através de plataformas
de negociagao, considerando ainda a liquidez e a
qualidade dos pregos.

Neste contexto, alteragdes nos pressupostos
utilizados nas técnicas de mensuragéo utilizadas pela
Entidade podem originar impactos materiais no
apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros reconhecidos nas demonstragdes
financeiras.

As perdas por imparidade para instrumentos de
divida ao justo valor através de reservas envolvem
um grau de julgamento significativo por parte do
Conselho de Administragdo sobre os resultados
futuros, nomeadamente quanto i) & probabilidade de
incumprimento, ii) perda esperada de incumprimento
e iii) exposi¢ao ao incumprimento. A perda esperada
tem em consideragado a taxa de desconto, a qual
incorpora as perspetivas do mercado.

Os instrumentos financeiros que podem revelar-se
menos liquidos representam cerca de 6% do total da
carteira de instrumentos financeiros valorizados ao
justo valor (7.282 milhares de euros) e incluem um
fundo de investimento imobiliario que se encontra
inserido no nivel 3, em termos da hierarquia de justo
valor prevista na IFRS 13.

Passivos de contratos de seguro — Ramos nao
vida (reais)

Mensuragdo e divulgagdes relacionadas com os

passivos de contratos de sequro de ramos ndo vida

apresentadas nas notas anexas 2.2.1, 2.3 e 8, as

demonstracdes financeiras.

Os passivos de contratos de seguro dos ramos ndo
vida ascendem a 47.870 milhares de euros em 31 de
dezembro de 2023 (representando 67% do total do
passivo), tendo passado a ser mensurados em
conformidade com a IFRS 17 - contratos de seguro,
a partir de 1 de janeiro de 2023.

Estes passivos, incluem responsabilidades por
servigos passados no montante de 47.000 milhares
de euros, correspondendo a estimativas de
montantes a pagar por sinistros ja incorridos mas
ainda nao regularizados/pagos. Tais
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e A avaliagdo do desenho e da implementagéo e
teste a efetividade do controlo associado a
monitorizagdo da perda por imparidade
esperada;

e O desenvolvimento de testes para avaliar a
razoabilidade das perdas por imparidade
esperada.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagdes relativamente aos
instrumentos financeiros, constantes nas notas
anexas as demonstragdes financeiras, tendo em
considerag@o as normas contabilisticas em vigor.

Efetuamos uma compreensao do processo de
estimativa e registo dos passivos de contratos de
seguro dos ramos nao vida, que incluiu uma
avaliagao do respetivo ambiente de controlo intermo,
incluindo os respetivos controlos do sistema de
informagéo.

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos
sobre os passivos de contratos de seguro dos ramos
nao vida, com a contribuigao de especialistas
atuariais e em sistemas e processos de informagao,
incluiram:
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Matérias relevantes de auditoria
responsabilidades por servigos passados acomodam
a expectativa da Entidade relativamente a
pagamentos futuros de sinistros conhecidos e
desconhecidos, a data, bem como das respetivas
despesas associadas a gestdo dos mesmos. Os
Ultimate Loss Ratios ("ULR") que servem de base
para o célculo da responsabilidade por servigos
passados, sado calculados tendo em consideragao a
informagao histérica da Entidade, nomeadamente no
respeitante as indemnizagdes pagas e que se espera
ocorrerem. A observagéo do padrao de
comportamento desta componente, em termos
histéricos, tem impacto direto na estimativa de
eventuais indemnizagdes futuras. A mensuragao
destas responsabilidades requer um nivel significativo
de julgamento pelo Conselho de Administragdo da
Entidade no respeitante a pressupostos assumidos,
como sejam o impacto de alteragdes na taxa de
inflagdo, desenvolvimentos esperados na
concretizagdo dos sinistros e alteragdes regulatorias.
Também ha um julgamento significativo do Conselho
de Administragdo relativamente a determinagao das
taxas de desconto consideradas para estimar tais
responsabilidades. Em particular, ramos reais com
baixa frequéncia de sinistralidade, sinistros
individuais de montantes significativos ou com
periodos de regularizagao de sinistros longos, estdo
sujeitos a uma maior incerteza relativamente a
determinagdo da respetiva responsabilidade
estimada.

Tendo em consideragao a relevancia material das
responsabilidades por servigos passados no balango
e na performance financeira da Entidade, bem como
o nivel de julgamento exercido pelo Conselho de
Administragéo e as incertezas associadas as
estimativas efetuadas, consideramos os passivos de
contratos de seguros dos ramos nao vida e,
nomeadamente, as responsabilidades por servigos
passados, como sendo uma matéria relevante para
efeitos da nossa auditoria.

Sintese da abordagem de auditoria

e A avaliagdo da adequagao das metodologias
atuariais em vigor, bem como dos processos
associados a determinagdo de pressupostos e
estimativas para mensuragao das
responsabilidades com servigos passados de
contratos de seguro de ramos nao vida;

e A verificagdo da integridade, exatidao e
reconciliagdo dos dados utilizados nos motores
de célculo das referidas responsabilidades no
final do exercicio;

e O recalculo do montante das responsabilidades
por servigos passados. No ambito de tal teste
substantivo de auditoria, comparamos os
montantes por nds calculados com aqueles
determinados pela Entidade.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagdes sobre passivos de
contratos de seguro de ramos nao vida, constantes
das notas anexas as demonstragdes financeiras,
tendo em consideragdo as normas de relato
financeiro em vigor.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do 6rgéo de fiscalizacdo pelas demonstracoes

financeiras

O 6rgao de gestao é responsavel pela:

a) preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a

posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com os
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principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos pela
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensoes;

b) elaboragéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo
de demonstragdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagao da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O drgéao de fiscalizagao é responsavel pela supervisao do processo de preparagao e divulgagéo da
informacgao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
ndo € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgdo material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagao, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢ao ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

c) avaliamos a adequagéao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo érgao de gestao;

d) concluimos sobre a apropriagédo do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢gdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengao no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
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demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

e) avaliamos a apresentagao, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e 0s
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de fiscalizagao, entre
outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

g) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o érgdo de
fiscalizaga@o, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica; e

h) declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas
tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordéncia da informagao constante do
relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificamos
incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 8 de maio de 2017 para um mandato compreendido entre 2017 e 2019, mantendo-nos
em fungdes até ao presente periodo. A nossa Ultima nomeagao ocorreu na assembleia geral de

acionistas realizada em 25 de setembro de 2023 para o mandato compreendido entre 2023 e 2025.
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b) O 6rgao de gestao confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e
execugao da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgdo material das
demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos
qualquer distor¢ao material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagdo da Entidade nesta mesma data.

d) Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do n.° 1 do artigo 5.°
do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e
que mantivemos a nossa independéncia face a Entidade durante a realizagado da auditoria.

22 de margo de 2024

Carlos Manuel Sim Sim Maia, ROC n° 1138
Registado na CMVM com o n°® 20160750
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