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Prehlad

Globdlna ekonomika celi vykyvom, ktoré sa zdsadne odzrkadluji aj na fungovani podnikatelskych
subjektov na celom svete:

e Nasi analytici ocakdvaju rast HDP celosvetovo na Grovni 2,5% v tomto roku a 2,9% v roku 2027.
Globdlna inflacia by mala v roku 2026 dosiahnut priemernd hodnotu 5,1% a 3,3% v roku 2027.

e Predpokladdme, Ze svetovy obchod v objemovom vyjadreni vrastie 0 2,9% v tomto roku a 0 2,4% v
roku 2027.

Allianz Trade kazdy stvrtrok aktualizuje a zverejniuje svoje ratingy rizika jednotlivych krajin a sektorov,
ktoré pomdhaju podnikatelskym subjektom lepsie pochopit aktudlnu situdciu na trhoch, na ktorych
posobia. Nasi odbornici zvysili na konci 2. kvartdlu 2026 rating v 12 sektoroch po celom svete, ale az
49 odvetviam bol rating znizeny. Viac si pozrite na nasej prehladnej mape rizika podla sektorov.

V tomto e-booku vam prindsame pohlad nasich analytikov na aktudlnu situdciu a vyvoj v 18
priemyselnych odvetviach na Slovensku.

Sector Risk Rating — 4 Urovne rizika

Low risk Medium risk Sensitive risk High risk
Zdravé zdklady, Nd&znaky oslabenia,  Strukturdlne nedostatky, Hroziaca alebo
priaznivy vyhlad mozné spomalenie nepriaznivy vyhlad rozpoznand kriza
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1) Automobilovy priemysel

Slovensko si dlhodobo udrziava poziciu jedného z
globdlnych lidrov vo vyrobe automobilov. Na
kazdych 1 000 obyvatelov pripadd priblizne 196
vyrobenych vozidiel, ¢o potvrdzuje vyznam sektora
pre slovenskd ekonomiku.

Vyrobnd kapacita by mala v najblizsich rokoch
zostat relativne stabilnd. Postupné spustanie vyroby
v novom zdvode Volvo pri Kosiciach prispeje k
udrzaniu produkcie, ktord by do roku 2027 mohla
dosiahnut priblizne 1,08 milidéna vozidiel ro¢ne*.

Kratkodoby vyhlad sektora zostava priaznivy, avsak
strednodobé vyhliadky po roku 2027 s menej
jednoznacné. Automobilovy priemysel celi rasticim
tlakom zo strany podnikatelského prostredia
vratane vyssieho danového zataZenia, rasticich
ndkladov na pracovnu silu a zvysenych
regulatornych rizik.

Délezitou vyzvou zostdva gj silnejuca konkurencia
zo strany ostatnych eurépskych vyrobnych lokalit,
ktord moéze v budicnosti ovplyvnit atraktivitu
Slovenska ako centra automobilovej vyroby.

* Zdroj: Zvéz automobilového priemyslu SR

2) Doddavatelia
pre automobilovy priemysel Risk rating: 3 (Sensitive)

Doddvatelia pre automobilovy priemysel celia rastlcej neistote
vyplyvajucej zo zhorsujiceho sa podnikatelského prostredia, rastdcich
ndkladov na pracovnu silu a oslabujucej konkurencieschopnosti
Slovenska. Hoci produkcia automobilového sektora zostdva v
krdtkodobom horizonte relativne stabilnd, vyhlad na dalsie roky je
opatrnejsi.

Viditelné je najmd spomalovanie investi¢nej aktivity a obmedzeny
priestor na dalsie rozsirovanie vyrobnych kapacit. Tieto faktory
naznacujl ndrocnejsie podmienky pre rast odvetvia po roku 2027.
Pripadné spomalenie vyroby automobilov by sa postupne mohlo
preniest aj na doddvatelsky retazec. Nizsie objemy produkcie v
kombindcii s rasticimi ndkladmi mézu zvysit tlak na lokdalnych
doddvatelov a oslabit ich postavenie na trhu.

KedZe slovensky automobilovy ekosystém patri medzi vysoko prepojené
odvetvia, vyvoj u vyrobcov vozidiel bude mat vyznamny vplyv aj na
kondiciu doddvatelského sektora. Vysledkom méze byt nizsia odolnost
celého odvetvia voci budicim ekonomickym a trhovym vykyvom.
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3) Stavebnictvo

Slovenské stavebnictvo vstipilo do roku 2026 s relativne
stabilnou déverou v odvetvi. Pozitivne ocakdvania v oblasti
zamestnanosti, najma pri inzinierskych stavbdéch a
Specializovanych stavebnych ¢innostiach, ¢iastocne
vyvazuju slabsi vyvoj objemu zdkaziek.

Napriek Uspesnému roku 2025 sa v roku 2026 ocakdva len
mierny rast. Investi¢nd aktivita v ekonomike zostava
utlmend a sektor nadalej celi ndro¢nym podmienkam,
ktoré ovplyvnuju jeho vykonnost aj ziskovost.

Vyznamnou vyzvou zostdvaju vysoké ceny stavebnych
materidlov a riziko obmedzenej dostupnosti niektorych
vstupov. V kombindcii so silnou konkurenciou vytvaraju tlak
na marze stavebnych spolo¢nosti. Zaroven pretrvava
zvySeny pocet insolvencii, pricom rastie qj riziko dalsich
bankrotov a prepustania.

Negativny vplyv ma aj geopolitickd neistota, ktord
zasahuje doddvatelské retazce a ovplyvnuje ceny energii a
surovin. Nedostatok niektorych produktov odvodenych od
ropy, ako su izola¢né materidly ¢i PVC komponenty,
sposobuje meskanie projektov. Vyssie energetické naklady
zaroven zvysuju ceny ocele, beténu, cementu, keramiky a
dalsich stavebnych materidlov.

Vyhlad odvetvia preto zostdva opatrny a stavebnictvo
nadalej patri medzi sektory vystavené zvysenému riziku.

@ Risk rating: 4 (High risk)

@ Risk rating: 3 (Sensitive)

4) Doprava

Odvetvie dopravy na Slovensku je GUzko prepojené so
zahrani¢nym obchodom, kedze ekonomika je vyrazne zdavisld
od dovozu a priemyselnd vyroba je orientovand najmad na
export. Po ndro¢nom obdobi spdsobenom narusenim
dodavatelskych retazcov sa situdcia v rokoch 2024 a 2025
Ciastocne zlepsila a sektor zaznamenal rast trzieb.

Napriek tomu pretrvavajd viaceré vyzvy. V ndkladnej

doprave pokracuje stagndcia objemu prepravovaného
tovaru, ¢o vytvdra tlak na vykonnost dopravnych spolo¢nosti.
Ziskovost firiem zdroven ovplyvruje geopolitickd neistota a
ndro¢né makroekonomické prostredie.

Sektor sa bude musiet prispésobovat technologickym
zmendm a novym dopravnym rieSeniam. Dlhodobym
problémom zostdva nedostatok pracovnikov, ndro¢né
pracovné podmienky a nizsia mzdova atraktivita v porovnani
s inymi odvetviami.

Dodatoc¢ny tlak prindsa aj situdcia na Blizkom vychode, ktord
prispela k rastu ndkladov na pohonné hmoty a ndmorné
poistenie. Vyhlad sektora preto zostdva opatrny.
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6) Farmaceuticky (I
[

priemysel

Slovensky farmaceuticky priemysel je charakteristicky
vysokou koncentrdciou, pricom vyznamnd cast sektora

je ststredend do obmedzeného poctu klticovych hracov.

Zdroven ide o relativne mensie odvetvie v rdmci
celkovej priemyselnej zakladne Slovenska, ¢o
ovplyvnuje jeho celkovy rizikovy profil.

Na jednej strane mdze vyssia koncentrdcia
predstavovat urcitd zranitelnost, kedZze vyvoj sektora vo
vacsej miere zAavisi od situdcie jednotlivych vyznamnych
spolo¢nosti. Na druhej strane vsak tato Struktira
umoznuje efektivne;jsi dohlad nad rizikami a lepsie
riadenie obchodnych aj prevadzkovych procesov.

Vdaka silnej pozicii kli¢ovych hracov dokdze odvetvie
Ciastocne zmiernovat niektoré svoje Strukturdlne
slabiny. Vyvoj tak bude aj nadalej zavisiet najma od
schopnosti hlavnych spoloénosti udrzat stabilitu vyroby,
investicii a trhového postavenia.

@ Risk rating: 3 (Sensitive)

Chemicky
priemysel

Slovensky chemicky priemysel tvoria tri hlavné
segmenty: petrochémia, chemickd vyroba a vyroba
gumy, plastov a ostatnych nekovovych mineralnych
produktov. Ide o dblezité odvetvie, ktoré je izko
prepojené s priemyselnou vyrobou a dalSimi ¢astami
ekonomiky.

Petrochemicky segment v minulosti profitoval z
pristupu k cenovo vyhodnej ruskej rope, odvetvie sa
ale musi prispdsobovat meniacim sa podmienkam na
trhu. Najvyznamnejsim rizikom pre dalsi rozvoj
odvetvia zostdva geopolitickd neistota. Mimoriadne
délezity je vyvoj na Blizkom vychode, ktory méze
ovplyvnit ceny vstupnych surovin, stabilitu dodévok
aj celkovu ziskovost podnikov.

Vyhlad chemického priemyslu preto bude vo velkej
miere zdvisiet od vyvoja na globdlnych surovinovych
trhoch a schopnosti firiem reagovat na meniace sa
geopolitické podmienky.




7) Agropotravindrtsvo

Slovensky agropotravindrsky priemysel si
napriek pretrvavajicim vyzvam zachovdva
stabilitu.

Opiera sa najma o silnd rastlinnd vyrobu,
podporu zo strany Eurépskej Unie a postupne sa
stabilizujice cenové prostredie.

KlU¢ovu ulohu zohrava produkcia obilnin,
olejnin a priemyselnych plodin. Naopak, v
segmentoch s vyssSou pridanou hodnotou, ako su
ovocie, zelenina a spracované potraviny,
zostdva konkurencieschopnost obmedzend.

Odvetvie charakterizuje rozdielna pozicia
velkych a mensich hracov. Vacsie farmy profituja
z Uspor z rozsahu, zatial ¢o mensie rodinné
podniky ¢asto ¢elia obmedzenému pristupu k
financovaniu. K dalsim vyzvam patria nizke
ziskové marze, zavislost od dotacnych schém a
slabsia vykonnost Zivocisnej vyroby.

Kratkodobu podporu prindsa nizsia inflacia a
prijaté opatrenia, no v strednodobom horizonte
budu délezitymi faktormi schopnost zvySovat
konkurencieschopnost a zvladat dopady
klimatickej volatility.

8 Texting

priemysel

Slovensky textilny priemysel nadalej celi viacerym dlhodobym
vyzvam, ktoré obmedzuju jeho konkurencieschopnost a
rastovy potencidl. Vyznamny tlak vytvara najmd konkurencia
vyrobcov z dzijskych krajin s niz§imi vyrobnymi nakladmi.

Situdciu dalej komplikuju rastice ndklady na pracovnd silu
podporované inflaciou a zvySovanim minimdlnej mzdy.
Mnohym podnikom preto klesd priestor na zlepSovanie
ziskovosti a udrzanie konkurencieschopnosti.

Odvetvie md zdroven len maly podiel na celkovej
priemyselnej vyrobe Slovenska a jeho produkty prindsaju
relativne nizku pridand hodnotu. To obmedzuje schopnost
firiem prendsat vyssie ndklady do predajnych cien.

Vyhlad sektora preto zostdva opatrny. V strednodobom
horizonte sa neocakdva vyrazné posilnenie
konkurencieschopnosti ani podstatné zlepsenie
ziskovych marzi.



9) Papierensky
priemysel

Papierensky priemysel celi od konca roka 2025
nepriaznivému vyvoju, ktory sa prejavuje poklesom
trzieb, nizSou priemyselnou produkciou a stagndciou
novych objedndvok. Vyznamnou vyzvou zostdvaju
vysoké ndklady na energie, ktoré majd na energeticky
ndrocné odvetvie zdsadny vplyv. Situdciu navyse
komplikuje nestabilita na globdlnych energetickych
trhoch spojend s geopolitickym napdtim.

Hlavnym motorom rastu sektora zostdva vyroba
obalového papiera a karténov, ktorych vyznam rastie v
désledku postupného nahradzania materidlov
zalozenych na fosilnych zdrojoch.

Stabilny dopyt pretrvava aj v segmente hygienickych a
domdcich papierovych vyrobkov.

Naopak, spotreba kanceldrskeho papiera na Slovensku
aj vo svete dlhodobo klesd, ¢o odrédza pokracujicu
digitalizaciu pracovného prostredia.

Vyvoj sektora je vyznamne ovplyvneny aj niekolkymi
velkymi vyrobcami pésobiacimi na slovenskom trhu.
Buddci rast preto bude zdvisiet najma od vyvoja
energetickych ndkladov, stability dopytu po obalovych
materidloch a celkovej situdcie v priemysle.

10)Elekronika

Elektronicky priemysel vstUpil do roku 2026 v ndro¢nejSom
prostredi. Slabsi dopyt sa prejavil pokracujdcim poklesom
novych objedndvok, ktory nadviazal na vyvoj z konca roka
2025. Hoci priemyselnd produkcia v prvom Stvrtroku rdstla,
vyvoj objedndvok naznacuje opatrnejsi vyhlad na
nasledujuce obdobie.

Odvetvie zdroven celi kombindcii viacerych tlakovych
faktorov. Medzi najvyznamnejsie patria vysoké ceny
energii a prevadzkovych ndkladov, zlozitejsie podmienky
na exportnych trhoch a sirSie ekonomické vyzvy vratane
fiskalnej konsoliddcie. Situdciu ovplyvnilo aj ukoncenie
vyroby spolo¢nosti Samsung v Galante, ktoré zasiahlo cast
lokdlnych doddavatelskych retazcov.

Napriek tymto vyzvam si odvetvie zachovdva pevné
zaklady. Medzi jeho silné stranky patri kvalifikovand
pracovnd sila, pritomnost etablovanych vyrobcov a
prepojenie na rastice oblasti, ako su elektromobilita,
mikroelektronika a digitalizdcia priemyslu.

Vyhlad sektora zostdva v strednodobom horizonte
stabilny. Aktudlne ho vSak nadalej ovplyviuje slabsi dopyt,
opatrny pristup k ndboru zamestnancov a tlak na ceny.



1 1) KOVOSpFCICUjL’JCi @ Risk rating: 3 (Sensitive)
priemysel

Slovensky kovospracujuci priemysel je Gzko prepojeny s
kla¢ovymi odvetviami ekonomiky, najmé s automobilovym
priemyslom, stavebnictvom a strojarstvom. Vyvoj v tychto
sektoroch preto vyrazne ovplyviuje dopyt po oceli a dalSich
kovovych vyrobkoch.

Odvetvie nadalej ¢eli nepriaznivym podmienkam. Dopyt
zostdva utlmeny, ¢o savisi aj so slabSou vykonnostou
naviazanych sektorov. Firmy zdroven ¢elia riziku narusenia
doddvatelskych retazcov a neistote pri dodavkach kluc¢ovych
vstupov, vrdtane ropy, zemného plynu a Zeleznej rudy.

Tlak na sektor zvysuje aj pretrvavajici vysoky podiel
insolvencii a nepriaznivy vyvoj trzieb, ktory negativne
ovplyvnuje ziskovost podnikov. Spolo¢nosti tak funguju v
prostredi zvySenej ndkladovej zataze a obmedzenych
moznosti rastu.

Budci vyvoj bude zdvisiet od ozivenia dopytu a od
pripadnych ochrannych opatreni na eurépskom trhu.
Vyznamnym faktorom zostdva aj geopolitickd situdcia, ktord
méze nadalej ovplyviiovat dostupnost surovin a celkové
trhové podmienky.

12) Ma l.OO bChOd @ Risk rating: 3 (Sensitive)

Slovensky maloobchod nadalej celi tlaku na ziskovost.
Spotrebitelia zostdvaju pri vydavkoch opatrni a vo vacsej
miere sa zameriavaju na zakladné tovary, zatial ¢o dopyt
po produktoch s vyssou marzou rastie pomalsie. Tento trend
sa negativne odrdza na vysledkoch mnohych obchodnikov.

Hoci sa rast cien postupne zmiernuje a redlne prijmy
domdcnosti sa zvysuju, spotrebitelské spravanie zostdva
obozretné. Domdcnosti ¢ast dodatocnych prijmov vyuzivaju
na obnovu Uspor, ¢o obmedzuje tempo rastu
spotrebitelskych vydavkov. Analytici zaroven o¢akdvajq, ze
domdci dopyt a ekonomicky rast zostanu v kratkodobom
horizonte skor slabsie.

Pozitivom je, Ze z dlhodobého pohladu patri maloobchod
medzi odolnejsie odvetvia ekonomiky a vo vacsine
poslednych rokov zaznamenal rast trzieb.

Vyznamnou vyzvou vsak nadalej zostdva vysoky podiel
insolvencii a poistnych udalosti v odvetvi. Dodato¢nu
neistotu prindsa aj geopolitické napdtie, ktoré moéze
nepriamo ovplyvnovat spotrebitelski doveru aj
podnikatelské prostredie.



13)Stoforstvo

Slovenské strojarstvo zostdva cyklickym odvetvim, ktorého
vykonnost je Uzko naviazand na investi¢nl aktivitu a vyvoj
priemyselnej vyroby. V prvom stvrtroku 2026 zaznamenal

odvetvie pokles produkcie a trzieb, ¢o odraza slabsi dopyt
na domdcich aj zahrani¢nych trhoch.

Pozitivnym signdlom zostdva vyvoj novych objednévok,
ktory zatial naznacuje potencidl na postupné ozZivenie.
Firmy vSak nadalej pésobia v ndro¢nom prostredi
charakterizovanom vysokou neistotou a opatrnym
investicnym spravanim zdkaznikov.

Strojdarstvo patri medzi kapitdlovo ndro¢né odvetvia, a
preto je citlivé na vykyvy v doddavatelskych retazcoch,

dostupnost surovin a vyvoj cien komodit. Vyznamnym

faktorom zostdva aj geopolitickd situdcia, ktord méze
ovplyvnit ndklady vyrobcov aj stabilitu dodavok.

Vyhlad sektora zostava opatrny. Ak sa v najblizSom obdobi
neobjavia jednoznacné signdly zlepsenia dopytu a
celkového trhového prostredia, tlak na vykonnost podnikov
moze pretrvavat aj v dalsich stvrtrokoch.

14) Vyroba dopravnych zariadeni

Odvetvie dopravnych zariadeni pésobi v ndrocnom prostredi. Napriek rastu produkcie za cely rok 2025 sa zaciatok
roku 2026 niesol v znameni poklesu vyroby, ¢o odrdza slabsi dopyt a pretrvavajicu neistotu na trhu.

Odvetvie je citlivé na vyvoj medzindrodného obchodu a globdlnych doddvatelskych retazcov. Vyznamny vplyv maju
najmad geopolitické rizikd vratane konfliktu na Blizkom vychode, ktoré zvysuju neistotu a komplikuja pldnovanie firiem.

Pozitivom zostdva pritomnost viacerych etablovanych spoloc¢nosti so stabilnou poziciou na trhu a zdravou ziskovostou.
Ich vysledky vSak budu aj nadalej ovplyviované externymi faktormi, na ktoré maji len obmedzeny dosah.




— = |l 15)Software @ roreirm1ton
o S S a IT sluzby

Slovenské odvetvie softvéru a IT sluZieb patri medzi odolnejsie a

; perspektivne odvetvia ekonomiky. Rozvoj podporuje pokracujica

. - . ; : digitalizacia naprie¢ stkromnym aj verejnym sektorom, ktord vytvara
stabilny dopyt po technologickych rieseniach a sluzbdch.

Hoci Uroven digitalizdcie Slovenska stdle zaostdva za priemerom
; Eurépskej Unie, prave tento priestor na dalsi rozvoj predstavuje
= vyznamnu prilezitost pre rast odvetvia. Sektor sa vyznacuje vysokou
. pridanou hodnotou, inovaénym charakterom a schopnostou pruzne
reagovat na meniace sa potreby trhu.

Pozitivny vyhlad podporuju aj o¢akdvané investicie do verejnych IT
projektov a rastica potreba digitdlnej transformacie v podnikoch
napriec réznymi odvetviami. Tieto faktory vytvaraji predpoklady na
pokracovanie rastu aj v nasledujucich rokoch.

16) Vybqvenie @ Risk rating: 3 (Sensitive)
domadcnosti

Odvetvie vybavenia domdcnosti celi ndrocnejsiemu
prostrediu v dosledku pretrvdvaojicej opatrnosti
spotrebitelov. Hoci inflacia zostdva pod kontrolou, rast
redlnych miezd je len mierny a dévera domdcnosti
zostdva oslabend. Obavy o finanénd situdciu vedu
spotrebitelov k zdrzanlivejsSiemu pristupu pri vacsich
ndkupoch.

Vyhlad odvetvia dalej zhorsili ozndmené zmeny vo
vyrobe spotrebnej elektroniky na Slovensku. Ukoncenie
vyroby televizorov spolo¢nostou Samsung a hromadné
prepuUstanie v spolo¢nosti Foxconn poukazuji na
oslabovanie domdcej vyrobnej zdkladne v tomto
segmente.

Tieto udalosti zdroven naznacuju klesajacu vyrobnu
kapacitu a pretrvavajaci tlak na firmy poésobiace v
sektore. Buduci vyvoj bude vo velkej miere zdvisiet od
obnovy spotrebitelského dopytu a schopnosti vyrobcov
prisposobit sa meniacim sa trhovym podmienkam.

Vyhlad odvetvia preto zostdva opatrny, pricom medzi
hlavné rizikd nadalej patri slabsia spotrebitelska
aktivita a pokracujice zmeny vo vyrobnom prostredi.




17) Poél'toée (@}l Risk rating: 3 (Sensitive)
a telekomunikdcie

Vyhlad sektora informacnych technolégii a telekomunikdcii
zostdva priaznivy, a to najma vdaka vysokému inovaénému
potencidlu a pokracujicemu rastu dopytu po ddtovych sluzbdch.

Vyrobcovia zdroven profituju z relativne flexibilnych vyrobnych
pldnov, ktoré im umoziuju pruzne reagovat na meniace sa
trhové podmienky.

Rok 2025 bol pre odvetvie pozitivny z pohladu trZieb aj novych
objedndvok. Rast pokracoval aj v prvom Stvrtroku 2026, hoci
miernejsim tempom ako v predchddzajicom roku.

Ziskovost firiem vSak zostdva pod tlakom. Vyznamnymi faktormi
sU rastice mzdové ndklady, nedostatok pracovnej sily a
geopolitickd neistota, ktord ovplyviuje dostupnost vstupov aj
ceny materidlov a komodit.

16) Energetiva

Slovenskd energetika zaznamenala v prvom Stvrtroku 2026
pozitivny vyvoj produkcie aj trzieb po slabsom roku 2025. Dopyt
po energidch zdroven ovplyviuju opatrenia zamerané na
energeticky efektivnost a Uspory.

Vyznamnym faktorom pre budlci rozvoj odvetvia je rast
vyrobnych kapacit elektrickej energie. K posilneniu energetickej
sebestacnosti  prispeje plnd prevadzka jadrovej elektrdrne
Mochovce. Perspektivu dalSieho rozvoja podporuje aj dohoda so
spolo¢nostou Westinghouse tykajica sa vystavby novej jadrovej
elektrarne v Jaslovskych Bohuniciach.

Napriek tymto pozitivnym impulzom zostdva sektor vystaveny
viacerym rizikdm. Geopolitické napdtie, vratane konfliktov na
Ukrajine a na Blizkom vychode, zvySuje neistotu na energetickych
trhoch. Vyvoj cien elektriny a plynu je nadalej tazko predvidatelny
a vyznamnym rizikom zostdvaju aj mozné narusenia doddvok
energii.

Budlci vyvoj odvetvia tak bude zdvisiet najmd od stability
doddavok surovin, geopolitickej situdcie a cenového vyvoja na
medzindrodnych trhoch. Vyhlad preto zostdva opatrny napriek
priaznivym domdcim investicidm do vyrobnych kapacit.




Allianz Trade je ochrannd zndmka pouzivand na oznacenie sluzieb spoloénosti Euler Hermes.

VYHLASENIE

Tento materidl bol vydany iba na informaéné Géely a nemal by byt povazovany za poskytovanie konkrétneho poradenstva. Prijemcovia by si mali tieto
informdcie nezdvisle posudit a nemali by svoje kroky uskutoénovat vyluéne na ich zdklade. Tento materidl by nemal byt pouzivany, hosteny, prevadzkovany,
kopirovany, reprodukovany, spracovavany, upravovany, prekladany, publikovany, prenasany, zobrazovany a zverejiovany, ani vcelku ani po castiach, bez
nasho predchddzajiceho sthlasu. Nie je uréeny na distribdciu v Ziadnej jurisdikcii, kde by to bolo zakdzané. Aj ked' st tieto informdcie povazované za
spolahlivé, neboli nezdvisle overené a Allianz Trade neposkytuje Ziadne vyhlasenia ani zaruky (vyslovné alebo predpokladané) akéhokolvek druhu, pokial ide
o presnost alebo Uplnost tychto informdcii. Zaroven nepreberd ziadnu zodpovednost za akékolvek straty alebo skody, ktoré vznikni akymkolvek spésobom z
akéhokolvek pouzitia alebo spoliehania sa na tieto informdcie. Pokial nie je uvedené inak, akékolvek ndzory, predpovede alebo odhady sa mézu zmenit bez
predchddzajiceho upozornenia.

Euler Hermes SA, pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu je pobockou spolocnosti Euler Hermes SA, Avenue des Arts 56, 1000 Brusel, Belgicko. Obchodny register v
Bruseli Cislo zd@pisu: 01 0031955. Poistoviia registrovand pod ¢islom 418.

Euler Hermes SA, pobocka poistovne z iného clenského statu je zapisand v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava lll. Vlozka ¢islo 1966/B, Oddiel: Po.
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