SECTOR RISK Q1

V prvnim ctvrtleti 2021 nasi analytici aktualizovali
hodnoceni rizika jednotlivych sektori po celém svété.

Risk
Globdlni ekonomika naddle celi dopadim pandemie Covid-19, kterd se zdsadné odrdzi na fungovdni

podnikatelskych subjektl na celém svété. Narusuje obchodni fetézce, obchodni operace, omezuje mezindrodni
obchod a také zpUsobuje vyznamny ndarUst insolvenci.

Ozdraveni globdlni ekonomiky je na sprdavné cesté. Ackoli je podminéno klicovymi rozliSovacimi faktory napfic¢
jednotlivymi ekonomikami, oéekdvany rast globdlniho HDP v roce 2021 je + 5,1 %, pficemz ¢tvrtinu tohoto ndrlstu

povedou Spojené staty.

Sektor Risk Rating
4 arovné rizika

Hrozici a nebo

Rozpoznand Krize
Strukturalni nedostatky

Nepfizniva predikce
Naznaky oslabeni,
MoZné zpomaleni Zdravé zaklady
Piiznivy vyhled
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Agrifood

e Pandemie Covid-19 zpomalila rdst globdlniho Odolnost sektoru diky biologické potrebé lidi
obchodu v odvétvi a narusila dodavatelské jist a pit.
fetézce, a to zejména v segmentu ndpoju.
e Kolisqjici ceny potravin.
e Presto by mél byt dopad na odvétvi jako celek
naddle mirny, coz potvrzuji zdravé finanéni e | pfes mirné zlepseni pretrvavd nedostatek
vysledky, které v posledni dobé zverejnili velci pracovnich sil.
vyrobci potravindrskych produktd, jako jsou
Nestlé a Danone. e Stabilizace potravindiské produkce z ddvodu
lepsi pripravenosti a prizplsobeni vyroby
e  Krize méla na priimysl dvojity dopad: zatimco aktudlni situaci.
online objedndvky potravin prudce stoupaiji,
restaurace a kavdrny se potykaji s uzavienim.

ZlepsSeni ratingu v Q1 2021:

Sensitive = Medium Holansko, Anglie...

KLi€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

ZEME UDAJE RISK RATING
Cina #1 Podle obratu
USA #2 Podle obratu
Némecko #3 Podle obratu

Vice o sektoru ZDE



https://www.eulerhermes.com/en_global/economic-research/sector-reports/agrifood.html

Rok 2020 byl pro textilni prmysl doposud
nejhorsim rokem, aktivita klesla odhadem az o
-15 %. Ze vSech hlavnich slozek maloobchodu
byl nejvice zasazen odévni primysl, jehoz
maloobchodni trzby klesly na nékterych
evropskych trzich az 0 -90 %. Jedinym artiklem,
kterému se v tomto sektoru dafi, je sportovni
obleceni.

V Roce 2021 se priimysl bude pozvolna vracet
k rUstu. Nicméné pandemie méla psychologicky
dopad na chovani spotrebiteld. Narst
nezameéstnanosti bude mit vliv na poptdavku,
prodej odévy, bude silné korelovat se zménami
v pfijmech spotrebiteld.

Rozlozeni podsektort

-Textil: priblizné 50 % obratu (potreby pro
odévni, domdci a automobilovy primysl.
- Obleceni: 30 % obratu

- Kdze a obuv: priblizné 20% obratu

TEXTIL

Sektor je vyrazné ovlivnén pandemickym
opatfenim. Odévni vyroba klesla v roce 2020 o
6 % a vyroba textiluo 7,6 %

Vzhledem k sou¢asnému uzavreni obchod( i
stdle obtizné situaci v automobilovém sektoru,
na né&jz je mnoho textilnich firem napojeno,
ocekavdame pokles vyroby i v 1. ¢tvrtleti 2021.

KLi€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

ZEME UDAJE
Cina #1 vyrobce
Indie #2 vyrobce
Italie #4 vyrobce
Turecko #5 vyrobce

Zlepseni rizikovych ratingti Q1 2021:

High - Sensitive Slovinsko, Chorvatsko...

Vice o sektoru ZDE

RISK RATING

HIGH

HIGH


https://www.eulerhermes.com/en_global/economic-research/sector-reports/textiles.html

Vyroba a velkoobchod s vybavenim

pro domacnosti

Rok 2020 se ukdzal mnohem méné
dramatickym, nez se o¢ekdvalo. Pozoruhodné
oziveni trzeb na nejvétsich svétovych trzich

v pribéhu druhého ¢&tvrtleti pomohlo vétsiné
dominantnich hrd¢d zmirnit tvrdy zacatek roku
(2020).

Odhaduje se, Ze celosvétovy prodej v odvétvi
spotfebni elektroniky, domdcich spotfebi¢t a
ndbytkdarského pramyslu se snizil pouze o0 -5 %
az -10 % s vyraznym rozptylem mezi regiony a
segmenty.

Ocekdavdme, Ze se trzby v roce 2021 ozivi
priblizné o +5 % az +10 % a na Uroven pred krizi
se vratime v roce 2022.

Jeden ze sektord, ktery pfijemné prekvapil velmi
silnou ekonomickou aktivitou v druhé poloviné
roku 2020, hlavné poslednim kvartdlem, ktery
pravdépodobné zachranil mnoho vyrobct
ndbytku pred problémy.

Q4 byl tazen poptdvkou z oblasti e-commerce,
kdy se lidé prizpUsobili situaci a naudili se
kupovat vybaveni pro domdcnost véetné
ndbytku pres internet.

Zpravy z trhu hovofi o pokracujicim pozitivnim
vyvoji objedndvek na prvni polovinu roku 2021,
kdy prodejci naskladnuji zbozi a tak se chystaji
na otevreni provozoven na jare az v [été 2021.

Tyto pozitivni zprdvy ndm umoznily hodnoceni
zménit z kategorie ,sensitive” do pozitivnéjsi
kategorie ,medium”.

Zlepseni ratingu v Q1 2021:

Sensitive > M Ceskd republika, Holandsko, Irsko...

KLi€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

ZEME UDAJ RISK RATING
Cina #1 vyrobce
USA #2 vyrobce
Indie #3 vyrobce
Némecko #4 vyrobce
Italie # 5 vyrobce

HIGH



Vice o sektoru ZDE

STROJIRENSTVI

e  Sektor strojirenstvi se nachdzi ve fdzi cyklického
zpomalovdni zesileného mnozstvim dalSich
“negativnich vliva”.

e Zpomaleni strojirenského primyslu je negativné
ovlivnéno snizenou poptdvkou koncovych resp.
navazujicich odvétvi, zejména automobilového
pramyslu a tézby nerostnych surovin.

e Kromé poptdvky ovliviiuje toto odvétvi i
preruseni dodavatelskych fetézct v disledku
silné zavislosti na Ciné (tvofi az 30 % globdlni
hodnoty odvétvi).

Zlepseni ratingu v Q1 2021:

Dalsi ze sektor(, ktery je dlouhodobé jednim

z nejvice sensitivnich sektord hodnocenych nasi
Uvérovou pojistovnou.

V roce 2020 jsme zaznamenali meziroéni propad
strojirenské produkce o 12,3 %, pficemz ve 2.
pololeti roku 2020 jsme zaznamenali jisté
zlepSeni, a to predevsim ve 4Q roku 2021.

Ve 4Q 2021 doslo k narlstu strojirenské produkce
vlivem ndarastu poptdvky tazené z velké &dsti
poptdvkou ze zahranici, tento mirné pozitivni
trend se preneslido 1Q 2021.

Spolecnosti plsobici v tomto sektoru prokdzaly
schopnost adekvdatné reagovat na sanitdrni krizi
spojenou s Covidem 19.

Z pohledu hodnoceni je skute¢nd situace ve
spole¢nostech do urcité miry zkreslena rdznymi
programy statnich podpor.

Vzhledem ke stdle nejisté situaci v tomto odvétvi
zachovdvdme rating na Urovni sensitive.

Sensitive > Medium Litva...
KLi€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU
ZEME UDAJ RISK RATING
Cina #1 vyroba #2 export #2 import

USA #1 import #2 vyroba #3 export m

Némecko #2 export #3 import


https://www.eulerhermes.com/en_global/economic-research/sector-reports/household-equipment.html

Vice o sektoru ZDE

AUTOMOTIVE

¢ Ocekdvame, ze globdlni automobilovy pramysl e Sektor patfici mezi nejvice zasazené pandemii,
bude pokracovat v pomalém oziveni, coz v druhé poloviné roku 2020 doslo pouze
zintenzivni konkurenci a podpofi financni k pomalému a postupnému oziveni. Vyroba
ukazatele vétsiny spolecnosti, hlavné automobill poklesla v r. 2020 0 19 %, coz
dodavateld, jakoz i firem v maloobchodé a vratilo objem vyroby do roku 2014.
velkoobchodé.

e Objem vyroby i pocet novych registraci naddle

e  Automobilovy trh ale zaznamenal v roce 2020 klesd, za prvni dva mésice roku 2021 klesla
znatelny propad (-17 %) a ndvrat na meziro¢né vyroba automobill o 14 % a pocet
predkrizovou Uroven se neocekdvd drive nez novych registraci o 19 %.

v roce 2023, a to i navzdory ndstupu

elektromobild. e Autosalony napfi¢ Evropou jsou z ddvodu

lockdownu uzavreny a on-line prodej neni

e Ndkup automobill (zejména pokud je schopen vykompenzovat klasicky prodej.
motivovan potfebou vymény) je nyni pro vétsinu Vyrobci automobild navic ¢eli nedostatku
domécnosti mensi prioritou, zejména z ddvodu polovodiéd, ktery naruduje jejich vyrobu,

mensi mobility, prdce z domova i nejistoty
budoucich pFijm0.

Zlepseni ratingu v Q1 2021:

Sensitive > Medium Cina...
KLiCovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU
Zemé UDAIJE RISK RATING

Cina #1 podle poctu registraci novych aut
USA #2 podle poctu registraci novych aut
Japonsko #3 podle poctu registraci novych aut
Némecko #4 podle poctu registraci novych aut
Indie #5 podle poctu registraci novych aut

Vice o sektoru ZDE



https://www.eulerhermes.com/en_global/economic-research/sector-reports/machinery-and-equipment.html
https://www.eulerhermes.com/en_global/economic-research/sector-reports/automotive.html

DOPRAVA

e Pokracujici prodluzovéni lockdownu naddle e Obrat transportnich firem je pod tlakem
ovlivAuje nepfiznivé viechny &tyfi podsektory s vyjimkou rostouciho segmentu dorucovacich
(letecky, ndmorni, cestovni a zelezniéni). sluzeb.

e Letecké spole¢nosti na celém svété bojovaly od e Negativni dopady vzhledem k omezeni
vypuknuti krize o preziti: jelikoz bylo uzemnéno preshrani¢ni mobility pfechodného utlumeni
az 80% svétové flotily letadel, ocekdvaji se zahrani¢niho obchodu a primyslové produkce.

ztrdty pfijma az na Grovni 300 miliard USD.
e Znacnd konkurence v segmentu silni¢ni ndkladni

e Problémy md i ndmofni doprava. Kontejnerové dopravy a dopady regulaci snizuji ziskové marze.
preprava byla vyrazné zasazena souc¢asnym
propadem svétového obchodu. Pfepravci e Zpomaleni vyroby automobild vyrazné zasdhlo
suchého ndkladu a tankerd, ale mohli profitovat oblast ndkladni a zelezni¢ni dopravy kvali snizeni
z toho, ze prepravuji zékladni komodity nebo poptavky po prepravé materialu a surovin.
ropné produkty.

ZlepsSeni ratinguv Q1 2021:

Sensitive > Medium Cina...
KLiCOVi HRACI SVETOVEHO OBCHODU
ZEME UDAJ RISK RATING
Cina #1 podle trzeb
USA #2 podle trzeb
Japonsko #3 podle trzeb

Vice o sektoru ZDE



https://www.eulerhermes.com/en_global/economic-research/sector-reports/transportation.html

Nejvice zasazeny jsou malé a stfedni podniky,
které celi mnoha vyzvdm. Preruseni podnikdni,
je spojeno s nejistotou ohledné restartu a
zotaveni sektoru. Soucasnd situace by mohla
vyvolat krizi v ziskovosti pfedevsim u mensich
spolecnosti v Evropé.

Ocekdvdame, zZe se velké mnozstvi spolecnosti
zapoji do vlddni podpory a program likvidity.

Mezi nejdllezitéjsi klicové podsektory patfi
stavebni materidl.

Trvalou prilezitost vidime predevsim u vétsich
spolecnosti a to v oblasti infrastruktury a
eneraetické aktivitv.

ZlepsSeni ratingu v Q1 2020:

Sensitive = High

Kostarika, Irsko, Litva

STAVEBNICTVI

Nerovnomérny vyvoj s indikovanym poklesem
produkce v rezidencni vystavbé a pozitivnim
vyvojem v infrastrukturnich projektech.

Rostouci mzdové ndklady a ceny materialu
vytvareji tlak na ziskovost.

Ekonomickd nejistota md negativni dopad na
miru investic soukromého sektoru.

KLi€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

ZEME UDAJ RISK RATING
USA #1 vyrobce #1 exportér

Cina #1 vyrobce #1 exportér
Japonsko #3 vyrobce #2 importér

Vice o sektoru ZDE



https://www.eulerhermes.com/en_global/economic-research/sector-reports/construction.html#link_internal_3

METAL

Tento sektor se potykd s nékolika vyzvami.
-Zavaznd zména cen komodit vyvoland
financnimi trhy
-Ztrdta poptdavky
-Zastaveni vyroby

e Vyrazné oslabeni sektoru na koncovych
trzich, zejména v automobilovém, leteckém a
spotrebitelském primyslu. Oproti tomu by
rychlé zotaveni mohlo pfijit v sektoru
stavebnictvi.

e  Oceldrské odvétvi zapasi i naddle s velkymi
zdsobami, které ovlivnily i odstavené vyrobni
linky v automobilovém a leteckém primyslu.

e  Metal stoji v prvni linii, pokud jde o pfisnéji

opatreni a regule tykajici se emisi
a sklenikovych plynd.

Zlepseni ratingli v Q1 2021:

High - Sensitive Ceskd Republika, Rusko...

Sektor metal je dlouhodobé jednim z nejvice
sensitivnich sektord hodnocenych nasi Gvérovou
pojistovnou.

V roce 2020 v souvislosti s pandemii Covid

19 sektor zasazen klesajici poptavkou ze
sensitivnich sektord jako je stavebnictvi,
automotive a i ostatnich oblasti vyuZivajicich
kovy.

Ve 4Q 2020 jsme oproti pfedchozim
ocekdvdanim zaznamenali mirné oziveni.

Mirné oziveni ze 4Q 2020 se i pfes smisené
signdly z trhu preneslo i do 1Q 2021.

| pfes tyto mirné pozitivni signdly i naddle

v tomto sektoru nabdddme k ostrazitosti, jelikoz
celosvétoveé krize spojend s Covidem 19 jesté
neni zdaleka zazehndna.

Z pohledu hodnoceni je skute¢nd situace ve
spole¢nostech do urcité miry zkreslena rdznymi
programy stdtnich podpor.

Vzhledem k mirné pozitivnim signdldm z trhu

doélo k wilenéeni ratinau tohoto sektaori

KLi€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

ZEME RISK RATING
Japonsko #2 vyroba #2 export
Némecko #1 import

Vice o sektoru ZDE



https://www.eulerhermes.com/en_global/economic-research/sector-reports/metals.html

SECTOR RISK HODNOCENI BREZEN 2021
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VICE INFORMACI

Dalsi analyzy a ¢lanky k aktudlni ekonomické situaci a dopadu pandemie Covid-19 na globdlni obchod najdete na
nasich webovych strdnkdch zde

V pfipadé, Ze byste se rddi dozvédéli vice informaci o pojisténi pohleddvek, kontaktujte nds


https://www.eulerhermes.com/cs_CZ/covid-19.html
https://www.eulerhermes.com/cs_CZ/kontaktujte-nas.html

