EULER HERMES

Swiatowy handel wzrosnie w 2022 r. o +5,4%
pomimo zaktécen w fancuchu dostaw

e - Euler Hermes spodziewa sie, ze zaktocenia w globalnym tancuchu dostaw utrzymajg
sie na wysokim poziomie do drugiej potowy 2022 roku

e - Jesli chodzi o czynniki produkcji z Chin, Europa przegrywa walke z USA, ale reshoring
— przeniesienie produkcji z powrotem do Europy pozostaje raczej w sferze rozmow niz
dziatan

e - Globalny handel w ujeciu ilosciowym (wolumen) ma wzrosngé o +5,4% w 2022 r.
i0+4,0% w 2023 r.

PARYZ - WARSZAWA, GRUDZIEN 2021 — Jak wynika z Raportu Euler Hermes o Globalnym
Handlu, zaktécenia w globalnym tancuchu dostaw mogg utrzymywac sie na wysokim poziomie
do drugiej potowy 2022 r. w zwigzku z ponownymi wybuchami epidemii wirusa Covid-19 na
catym swiecie, utrzymywaniem przez Chiny polityki "zero-Covid" oraz niestabilnoscig popytu i
logistyki w okresie Chihnskiego Nowego Roku. Niemniej jednak ubezpieczyciel kredytow
handlowych spodziewa sig, ze wzrost handlu pozostanie silny w latach 2022- 2023, z pewnymi
kilkoma wyraznymi zwyciezcami wg. regionow i sektoréw.

Zaklécenia w globalnym tancuchu dostaw beda mocno odczuwalne do drugiej potowy
2022r.

Po wyjatkowo dobrych wynikach od drugiej potowy 2020 r., Swiatowy handel towarami skurczyt
sie w trzecim kwartale br., zwlaszcza w gospodarkach rozwinietych i wschodzgcych.
Gospodarki rozwiniete w wiekszym stopniu cierpig z powodu waskich gardet w tancuchu
dostaw, niz z powodu probleméw z popytem: wg. Badan Euler Hermes niedobory produkcyjne
odpowiadajg za 75% obecnego spadku swiatowego wolumenu handlu, a reszte mozna
wyjasni¢ opdznieniami w transporcie. Wybiegajac w przyszto$¢ mozna stwierdzié, iz szybko
rosngce zamowienia na nowe mozliwosci transportowe (odpowiadajgce 6,4% istniejgce;j floty)
powinny zosta¢ zrealizowane pod koniec 2022 roku, podczas gdy zwiekszone wydatki na
infrastrukture portowg w USA powinny znacznie ztagodzi¢ globalne waskie gardta w zegludze.
W przysztosci szybko rosngce zamowienia na nowe zdolnosci transportowe (6,4% istniejgce;
floty) powinny zaczaé dziata¢ pod koniec 2022 r., podczas gdy zwiekszone wydatki na
infrastrukture portowg w USA powinny znacznie ztagodzi¢ globalne waskie gardia w
transporcie.

Jesli chodzi o komponenty z Chin, Europa przegrywa przecigganie liny z USA

Europa jest bardziej zagrozona w poréwnaniu z USA, jesli chodzi o duze uzaleznienie od
potproduktdéw z zagranicy. Bez zwiekszenia mocy produkcyjnych i inwestycji w infrastrukture
portowg normalizacja waskich gardet w dostawach w Europie moze sie opdzni¢ poza rok 2022,
jesli popyt pozostanie powyzej potencjatu. Euler Hermes ocenia, ze najbardziej narazone na
niedobory produkcyjne sg zwiaszcza sektory sprzetu gospodarstwa domowego, elektroniki
uzytkowej, motoryzacji oraz maszyn i urzgdzen.

"Chiny stanowig kluczowe ryzyko dla Europy: szacujemy, ze 10% spadek importu UE z Chin
moze oznaczac¢ ponad -6% spadek w sektorze metalowym, ponad -3% w sektorze
motoryzacyjnym (w tym sprzetu transportowego) i ponad -1% w sektorze komputerowym i
elektronicznym”, méwi Ano Kuhanathan, starszy doradca sektorowy w Euler Hermes.
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Jednak reshoring i nearshoring (przenoszenie produkcji do kraju o nizszych kosztach,
ale w poblizu) pozostang raczej w sferze rozmoéw niz dziatan

Pomimo trwajgcych zaktdcen w globalnym tancuchu dostaw, Euler Hermes nie zauwaza jak
dotad wyraznego trendu reshoringu lub nearshoringu dziatalnosci przemystowej do Europy.
Jedynym wyjgtkiem jest Wielka Brytania, ktéra prawdopodobnie musiata zmierzy¢ sie z
zaktoceniami w zwigzku z Brexitem. Protekcjonizm osiggnat jednak rekordowo wysoki poziom
w 2021 r. i pozostanie zapewne na wysokim poziomie, gtdwnie w formie pozataryfowych barier
handlowych (np. subsydiow, polityki przemystowej).

Swiatowy handel ogélnie wzrosnie o +5,4% w 2022 i +4,0% w 2023

Cho¢ istnieje ryzyko wystgpienia podwdjnej zapasci (wspomniane zakidcenia w fancuchach
dostaw plus opdznienia w transporcie) w | kwartale 2022 r., Euler Hermes spodziewa sie
normalizacji wolumenu miedzynarodowych przeptywéw handlowych od Il pétrocza 2022 r.,
napedzanej przez trzy czynniki:

1) Ochtodzenie wydatkéw konsumenckich na dobra trwate, biorgc pod uwage ich diuzszy
cykl wymiany i przejscie w kierunku bardziej zrownowazonych zachowan
konsumpcyjnych.

2) Mniej dotkliwe niedobory srodkdéw produkcji, poniewaz zapasy w wiekszosci sektoréw
powrdcity do poziomu sprzed kryzysu lub nawet go przekroczyly, a naktady
inwestycyjne wzrosty (gtdwnie w USA).

3) Zmniejszenie zatorow zeglugowych (globalne zamdwienia na nowe kontenerowce
osiggnety w ostatnich miesigcach rekordowy poziom 6,4% istniejgcej floty) oraz
planowane wydatki na infrastrukture portowg w USA w wysokosci 17 mid dolaréw.

"Ogdlnie rzecz biorgc, oczekujemy, ze globalny handel w ujeciu ilosciowym wzrosnie o +5,4%
w 2022 r. i +4,0% w 2023 r., a nastepnie stopniowo powréci do Srednich poziomdéw sprzed
kryzysu. Odbywa sie to jednak kosztem zwiekszonej globalnej nierbwnowagi. Stany
Zjednoczone odnotujg rekordowo wysoki deficyt handlowy (okotfo 1,3 bin USD w latach 2022-
2023), ktéremu towarzyszy¢ bedzie rekordowo wysoka nadwyzka handlowa Chin ($rednio 760
mld USD). Co istotne, strefa euro réwniez odnotuje wyzszg niz przecietna nadwyzke w
wymianie handlowej w wysokosci okoto 330 mid USD" wyjasnia Frangoise Huang, starszy
ekonomista ds. Azji i Pacyfiku w Euler Hermes.

A zwyciezcami s3...

Euler Hermes szacuje, ze w 2022 r. sektor energetyczny, elektroniczny oraz maszyn i
urzgdzeh wcigz powinny notowac¢ poprawe swoich wynikéw. Jednak gtownym wygranym
eksportu w skali globalnej w 2023 r. powinien by¢ sektor motoryzacyjny, dzieki zalegtosciom
w produkcji i nizszym naktadom inwestycyjnym w 2021 r. Na poziomie regionalnym, Azja i
Pacyfik powinny pozosta¢ gtdbwnymi wygranymi eksportu w nadchodzacych latach (ponad 3
bin USD zysku z eksportu w latach 2021-2023).

Europa, w tym Srodkowo-Wschodnia i Polska, odczuwa dodatkowy impuls
konsumpcyjny

Popyt konsumpcyjny w Europie osiggnat bezprecedensowo wysoki poziom i prawdopodobnie
utrzyma sie powyzej trendu, poniewaz nadwyzka oszczednosci powstatych w czasie kryzysu
prawdopodobnie nie zostanie wyczerpana do 2023 r. Cykl wymiany doébr trwatych wskazuje,
ze szczyt waskich gardet w tahcuchu dostaw juz mija, a dodatkowo popyt w najblizszej
przysztos¢ przerzuci sie na inne dobra (w tym np. ustugi).



EULER HERMES

Oczekiwany impuls dla spozycia prywatnego z pozostatej nadwyzki
oszczednosci jako % PKB (stan na potowe 2021 - ostatnie dostepne dane)

2.5%

2.0%

1.5%

1.0%

0.5%

0.0%

WIK. Brytania
Wiochy
Strefa Euro
Norwegia
Francja
Belgia

Kontakt dla mediow
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Grzegorz Bfachnio
+48 601 056 830
arzeqgorz.blachnio@eulerhermes.com

Social media

@ LinkedIn Euler Hermes
@ Twitter @eulerhermes

YouTube eulerhermes
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Artur Niewrzedowski
+48 509 433 874
artur.niewrzedowski@multian.pl

Euler Hermes to swiatowy lider sektora ubezpieczen naleznosci oraz uznany specjalista w obszarach
gwarancji ubezpieczeniowych, odzyskiwania naleznosci, strukturyzowanego kredytu handlowego i
ryzyka politycznego. Siedziba firmy miesci sie w Paryzu, ale firma obecna jest w ponad 50 krajach,
gdzie zatrudnia 5.800 pracownikéow. W 2020 roku wartos$¢ globalnie zabezpieczanych transakcji
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biznesowych przez Euler Hermes odpowiadata 834 mld € ekspozyciji. Euler Hermes
jest petnoprawnym cztonkiem Grupy Allianz. W celu uzyskania dodatkowych informacji zapraszamy do
odwiedzenia strony internetowej: www.eulerhermes.pl

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzis, wiec firmy moga mie¢ zaufanie
do jutra.

"CONFIDENCE IN TOMORROW

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajacych w przysztosé: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie mogg zawierac
stwierdzenia dotyczace przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysztos¢, oparte na aktualnych
opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz niepewnosci, ktére moga
powodowac osiggniecie rzeczywistych wynikéw, rezultatéw lub zdarzen mogacych istotnie odbiega¢ od tych wyrazonych lub
dorozumianych w takich stwierdzeniach. Obok stwierdzen wybiegajacych w przyszto$¢, co wynika z ich kontekstu, wyrazy ,moze”,
Lbedzie”, ,powinno”, ,oczekuje”, ,planuje”, ,zamierza”, ,przewiduje”, ,uwaza”’, ,szacuje’, ,prognozuje”, ,potencjalny” lub
skontynuuje” oraz podobne wyrazenia oznaczajg stwierdzenia wybiegajace w przyszios¢. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub
zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiega¢ od przewidywanych w takich stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) ogéinych
warunkéw ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci warunkéw ekonomicznych w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Euler
Hermes oraz na kluczowych dla niej rynkach, (ii) wynikdw osiaganych na rynkach finansowych, w tym na rynkach rozwijajacych
sie, réowniez ze wzgledu na niestabilnos$¢ i ptynnos¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (iii) czestotliwosci oraz zakresu
zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa, w tym zdarzen powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzgcych sie ze
wzrostem wydatkéw na likwidacje szkdd, (iv) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (v) zakresu niesptacanych kredytéw, (vi) poziomu
stép procentowych, (vii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (viii) zmian w poziomie konkurenciji, (ix)
zmian przepiséw prawa i regulacji, m.in. dotyczgcych konwergencji walutowej oraz Europejskiej Unii Walutowej, (x) zmian w
zakresie polityk bankéw centralnych i/lub wiadz innych krajow, (xi) wptywu przeje¢ spétek, w tym takze kwestii zwigzanych z
integracja, (xii) dziatan restrukturyzacyjnych, oraz (xiii) ogélnych czynnikéw zwigzanych z konkurencjg na szczeblu lokalnym,
regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu z tych czynnikdw moze by¢ bardziej prawdopodobne lub mogg one
przyjmowac bardziej wyrazng posta¢ na skutek dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji. Firma nie ma obowigzku aktualizacji
zadnych stwierdzen wybiegajacych w przyszios¢.
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